INNOVATSION
/) 1QTISODIYOT

lImiy-amaliy elektron jurnal

MHHOBALUMNOHHAA SKOHOMUWKA

Hay4HO-npaKkTU4eCKnin 3NeKTPOHHbIN XypHan

INNOVATIVE ECONOMY

Scientific and practical electronic journal

- Indexlanadigan bazalar: Go: gle Scholar %= Crossref 9 OpenAIRE &5 crseriEnika | j

4




INNOVATSION
IQTISODIYOT

ILMIY-AMALIY
ELEKTRON JURNAL

7-jild
7-son
lyul, 2026

July, 2026
Volume 7
Number 7

MHHOBALIMOHHAS
9KOHOMMUKA
HayuyHo-nnpakTH4YecCKHH
JIEKTPOHHBIN KypPHAaJI

INNOVATIVE ECONOMY
Electronic scientific and
practical journal

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Qarshi davlat texnika universiteti


https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

(B

E‘ o

INNOVATSION IQTISODIYOT
ILMIY-AMALIY ELEKTRON JURNAL
ISSN: 3030-315X

0js.kstu.uz

Muassis:
Qarshi  davlat texnika
Tahririyat Kengashi raisi:

universiteti

R.X.Ergashev, iqtisodiyot fanlari doktori, professor
Tahririyat Kengashi raisi o‘rinbosari:

S.N.Xamrayeva, fanlari  doktori,

professor

igtisodiyot

Mas’ul muharrir:
N.A.Ochilova, PhD, dotsent
Texnik muharrir:
S.J.Quimurotov
Jurnal har oyda bir marotaba elektron shaklda
jurnalning rasmiy sayti orgali nashr etiladi.

Tahririyat manzili:

180100, Qarshi shahri, Mustaqillik ko ‘chasi 225-uy Tel.:
+998 (75) 221 09 23

+998 (93) 902 72 63

Faks: +998 (75) 221 1395

innoeconomic@kstu.uz

“Innovatsion iqtisodiyot” ilmiy - amaliy
elektron jurnali O'zbekiston Respublikasi Oliy

ta'lim, fan va innovatsiyalar vazirligi huzuridagi
Oliy attestatsiya komissiyasi rayosatining
2025-yil 5-apreldagi 369-sonli qarori bilan

milliy ilmiy nashrlar ro‘yxatiga Kiritilgan.

Jurnalda  quyidagi  ruknlar  asosida

magolalar nashr etiladi:

Nazariya va metodologiya

Ragamli igtisodiyot

Mintaqga va tarmoqlar iqtisodiyoti

Kichik biznes va xususiy tadbirkorlik

Inson kapitali igtisodiyoti

Menejment va marketing

Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
Moliya, kredit va investitsiya

. Ekonometrika va statistika

10. Xizmat ko‘rsatish va turizm sohasi

©CoNoOrWDE

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.

i

Ovchinikov Viktor Nikolayevich - i.f.d., professor, akademik
(Janubiy Federal Universitet, Rossiya)

Solodovnikov Sergiy Yurevich - i.f.d., professor (Belorussiya milliy
texnika universiteti)

Sidorov Viktor Aleksandrovich - i.f.d., professor, (Kuban davlat
universiteti)

Shevchenko Igor Viktorovich - i.f.d., professor (Kuban davlat
universiteti, Rossiya)

Kusainov Xalel Xaymullievich — i.f.d., professor, akademik
(Qozog ‘iston Respublikasi Milliy fanlar akademiyasi)
Samandarzoda Iskandar Hakim - Iqtisodiyot fanlari doktori
(Sh.Shotemur nomidagi Tojikiston agrar universiteti)

Gibadullin Artur Arturovich - i.f.n. dotsent (Milliy tadgiqot
universiteti, Moskva energetika instituti, Rossiya)

Sergey Aleksandrovich Voynash - ilmiy xodim (P.Lumumbi
nomidagi Rossiya xalglar do'stligi universiteti)

Valentina Nikolayevna Pulyayeva - iqtisod fanlari nomzodi,
dotsent (Rossiya Federatsiyasi hukumati qoshidagi Moliya
universiteti)

Dmitriy Evgenievich Morkovkin, igtisod fanlari nomzodi, dotsent
(Moliya universiteti, Rossiya Federatsiyasi hukumati)
Sadriddinov Manuchehr Islomiddinovich - i.f.d., professor,
(Tojikiston Respublikasi Milliy fanlar Akademiyasi)

Perskaya Viktoriya Vadimovna - i.f.d., professor, (Rossiya
Federatsiyasi hukumati huzuridagi Moliya universiteti)
Molchanov Igor Nikolayevich - i.f.d., professor, (Lomonosov
nomidagi Moskva davlat universiteti)

TAHRIRIYAT KENGASHI:
Tahririyat Kengashining xalgaro a‘zolari:

Basova Mariya Mixaylovna - i.fd., professor, (Rossiya
Federatsiyasi hukumati huzuridagi Moliya universiteti)
Aleksandr Leonidovich Chupin, igtisod fanlari nomzodi

(P.Lumumbi nomidagi Rossiya xalglar do ‘stligi universiteti)
Nezamaykin Valeriy Nikolayevich - i.f.d., professor, (Rossiya
davlat gumanitar universiteti)

Nikonorova Alla Vladimirovna - i.f.n., dotsent,
Federatsiyasi hukumati huzuridagi Moliya universiteti)
Dmitriyeva Olga Aleksandrovna - i.f.n.,, dotsent, (Rossiya
Federatsiyasi hukumati huzuridagi Moliya universiteti)

Shvets Yuriy Yuryevich - i.f.n, dotsent, (Rossiya Fanlar
akademiyasining Nazorat fanlari instituti)

Kolosova Yelena Valeryevna - i.f.n., dotsent, (Plexanov nomidagi
Rossiya iqgtisodiyot universiteti)

(Rossiya

Tahririyat Kengashi a’zolari:

Gulyamov Saidaxror Saidaxmedovich - i.f.d., professor, akademik
Pardayev Mamayunus Qarshiboyevich - i.f.d., professor
Navruz-zoda Baxtiyor Negmatovich - i.f.d., professor

Xatamov Ochildi Qurbonovich- i.f.d., professor

Fayziyeva Shirin Shodmonovna- i.f.n., professor

Jumayeva Gulrux Jo'raqulovna - i.f.n., professor

Egamberdiyeva Salima Raimovna - i.f.n., dotsent

Erkayeva Gulbahor Panjiyevna - i.f.n., professor

Yakubova Shamshinur Shuxratovna - i.f.d., (DSc) dotsent
Amirqulov Shuhrat Olimovich - i.f.f.d., (PhD), dotsent

Samiyeva Gulnoza Toxirovna-i.f.f.d., (PhD), dotsent

Aliqulov Azamat Tuyg'unovich -i.f.f.d., (PhD), dotsent

Aminov Fazlitdin Baxadirovich- i.f.n., dotsent

Xo'jaqulova Nigora Rustamovna - i.f.f.d., (PhD), dotsent

Turobov Sherzod Alisherovich - i.f.f.d., (PhD), dotsent

Alimova Munisa Yulchiyevna - i.f.f.d. (PhD) dotsent

Ergasheva Nasiba Raxmatullayevna - i.f.d., (DSc), dotsent
Boboqulov Sanjar Baxromkulovich - i.f.f.d., (PhD), dotsent
Djalilov Raxmonkul Hamidovich - i.f.f.d., (PhD), dotsent
Nomazov Baxrom Bobomurodovich - i.ff.d. (PhD) dotsent
Alimxanova Nigora Alimxanovna - i.f.f.d. (PhD) dotsent
Jonuzokov Mirzabek Kulmamatovich - i.f.f.d. (PhD), dotsent
Muxammadiyeva Yulduz Yusupovna - i.f.f.d. (PhD)

Tursunova Aziza Xoshimovna - i.f.f.d. (PhD)

Xolliyev Sherali Baxtiyorovich - i.f.f.d. (PhD)

Panjiyev Samijon Aliqulovich - PhD, dotsent

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Qarshi davlat texnika universiteti


https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.

NMHHOBATSIOHHASA
IKOHOMMUKA

HayuyHo-npaKkTUYeCKU

JIEKTPOHHBIN KypPHAaJI
ISSN: 3030-315X
0js.kstu.uz

Yupeaurensn:

Kapmnnckuii rocyiapcTBeHHbI TeXHUYeCKHIA
YHHBEpPCUTET

IIpeacenarens pefaKIIMOHHOTO COBeTA:

P.X.Dprames, TOKTOp SKOHOMHYECKUX HAYK, IIpodeccop
3amecTHTe/b MpeAceaTe/is peJAKIHOHHOIO COBETA:

C.H.Xawmpaesa,
mpogeccop

JOKTOP OKOHOMHWYCCKHX HayK,

OTBeTCTBEHHBIH peJaKTop:
H.A.Ouunosa, PhD, nouenrt
TexHnuyeckuii pegaKkTop:
C.X.KynmypoTtoB

KypHan wu3gaercs oAuMH pa3 B Mecsl B

JJMIeKTpOHHOH  (dopmMe W myOnmKyeTcs — uepes

oQHIMATBHBINA CAlT KypHAIa.

Aopec pedaxyuu:
180100, 2. Kapwu, yr. Mycmaxunnuk, dom 225

Ten: +998 (75) 22109 23

+998 (93) 902 72 63

@axc: +998 (75) 221 1395

E-mail: innoeconomic@kstu.uz

HayuHo-npakTH4YeCKUIl 3JIEKTPOHHBIA KypHal
«/IHHOBALIMOHHAs SKOHOMHKA» BKIIOUYEH B IEpEUCHb
HAIIMOHAJIBHBIX HAYYHBIX HW3JaHUA Ha OCHOBAaHHH
pewenus [Ipesuauyma Beoicmieil  arTecTalMOHHOM
KOMHCCHHU IIpM MMHHCTEPCTBE BBICIIEI0 00pa3oBaHuS,
HAyKH ¥ WHHOBAnmMi PecmyOmmkum VY30ekucran ot 5
anpens 2025 roma Ne 369.

B xypHajne myOJaMKyHOTCSI CTaTbU IO
cJIeAYI0IUM pyOpuKam:

1. Teopus u MmeTogoa0rUs

2. [udposas sxoHOMHUKA

3. DKOHOMHUKA PETHUOHOB U OTpaciiei

4. Maunsrit 6usHec u 4acTHOE
MIPEeIIPUHIMATEIECTBO

5. OKOHOMUKA 4€JI0BE€YECKOr0 KanuTana

6. MeHeq)KMEHT U MapKeTHUHT

7. Byxrantepckuil y4der, 3KOHOMUYECKUI aHAIU3 U
ayJuT

8. ®duHaHCH, KPEUT ¥ HHBECTHILIUH

9. OKOHOMETpPHKA U CTATHCTHKA

10.  Cdoepa ycayr u Typusm

PenakumonHasi KoJuierus:

MexayHapoansie YieHbl CoBeTa peaKoJlIeruu:
Osuunuxos Buxmop Huxonaesuu - 0.3.H., npogeccop, akademux
(FOochbLi pedepanvhwlii ynHusepcumem, Poccus)

Conooosnuxoe  Cepeeti  IOpveeuu -  0.9.H., npogheccop
(benopycckuii nayuonanbhvlil mexHuyeckull yHugepcumen,)
Buxmop  Anexcanoposuu  Cudopos - 0.9.h., npogheccop,
(Kybanckuii 2ocyoapcmeenHblil yHusepcumen)

Lleguenko Hzopv Buxmoposuy - 0.3.H., npogeccop (Kybanckui
20cy0apcmeentblil yHusepcument)

Kycaunos Xanen Xaumyniuesuu - 0.3.H., npogheccop, akademux
(HAAH Pecnybauxa Kazaxcman)
Camanoapsooa  Hcxanoap — Xakum -
(Taoxcuxkucmanckuii  azpapHulil
Llomemypa)

Tubaoynuun — Apmyp  Apmyposuu -
(Hayuonanvuwiii uccnedosamenbeKuil
«Mockosckuil sHepeemudecKuil UHCIMUmMymy)
Botinaw Cepeetl  Anekcanoposuu - HaAyuHvlll COMPYOHUK

0.9.1.,  npogheccop
yuueepcumem  um. LI

K.9.H., odoyenm
YHU8epcumen

(Poccuiickoco  ynugepcumema — OpyoucObl  HApOOO8  UMeHU
11./Iymymobu)

Ilynseea  Banewmuna  Huxonaesna — - K.O.H., odoyenm
(Dunancoswitl ynusepcumem npu Ilpasumenscmee P®)
Mopxoexkun — /Imumpuii  Eecenveéuy -  K.9.H.,  OOYyeHm
(@unancoswiii  ynusepcumem Ilpasumenvscmeo PD)
Caopuoounos  Manyuexp — Hcramuoounosuu - 0.9.H.,
npogheccop (Hayuonanvuas axademusi nayx Pecnyoauku
Taoacuxucman)

Ilepckass  Buxmopus — Baoumosna — 0.9.n., npogheccop

(Dunancoswitl ynugepcumem npu llpasumenvcmee P®)
Monuanoe Heopy Huxonaeeuu - 0.3.H., npogeccop (Mockoeckuii
eocyoapcmeennbiil yHusepcumem umenu M.B. Jlomonocosa)
bacosa  Mapua  Muxaiinosna - 0.9.H., npogheccop
(Dunancosoeo yrusepcumema Poccutickoti @edepayuu)

Yynun  Anexcandp  Jleonuoosuy - k.2.H.  (Poccuiickoeo
yHugepcumema opyxrcovl Hapooos umenu I1. Jlymymou)
Hesamauixun Banepuu Huxonaesuy - 0.5.1., npogeccop (PITY)

Hukxonoposa — Amna  Bnaoumuposena -  K.9.H.,  O0OyeHm
(@unancosoeo ynusepcumema Poccuiickoi @edepayui)
JImumpuesa  Onvea  Anexcandpoeéna -  K.9.H.,  OOYeHm

(Dunancosoeo yHusepcumema Poccuiickou @edepayuu)
Llgey IOpuii IOpvesuu - K.2.H., doyenm (Mncmumym npobrem
ynpaeénenusi PAH)
Konocosa Enena Banepvesna - k.o.n., doyemm (Poccuiickuii
axoHomuueckull ynueepcumem umenu I'.B. Ilnexanosa)

Yienst CoBeTa penKosIerHu:
I'vasmos  Caudaxpop Caudaxmedosuy — 0.9.H.,
axkaoemux
Iapoaesé Mamaronyc Kapuuboesuu — 0.3.H., npogheccop
Haepys-300a baxmuép Heemamosuu — 0.5.1., npogeccop
Xamamos Ouunou Kypbanosuy — 0.9.H., npogheccop
Qaiizuesa Lupun [lloomonosna — k.5.H., npogeccop
JKymaesa I'ynpyx Kypaxynosna — k.3.H., npogheccop
Deambepouesa Caruma PaumosHna — K.3.H., doyenm
Epraesa 'vibaxop Tansicueena — k.5.1., npogeccop
Hry6osa Hlavwunyp lyxpamosna — 0.5.1., (DSC), doyenm
Amupkynos Ilyxpam Onumosuy — 0.¢.o.1., (PhD), ooyenm
Camuesa T'yinoza Toxuposna — 0.¢.o.nayk., (PhD), doyenm
Anueynoe Azamam Tytieynosuu — 0.¢h.o.n., (PhD), ooyenm
Amunos @aznumoun baxaouposuy — k.5.H., oyenm
Xvarcakynosa Hueopa Pycmamosna — 0.¢h.o.n., (PhD), doyenm
Typobos llep300 Anuweposuu — 0.¢p.2.1., (PhD), doyenm
Anumosa Mynuca FOnvuuesna — 0.¢p.o.1., (PhD), doyenm
Opeawesa Hacuba Paxmamynnaesna — 0.9.1., (DSC), doyenm
Boboxyros Canocap Baxpomkynosuy — 0.¢h.s.H., (PhD), 0oyenm
Jocanunos Paxmonxyn Xamuoosuy — 0.¢p.5., (PhD), odoyenm
Homasoe Baxpom Bo6omypodosuu — 0.¢h.o.n., (PhD), doyenm
Anumxanosa Hueopa Anumxanosua — 0.¢.5.1., (PhD), Odoyenm
Lowcanysakoe  Mupsabex  Kyimamamosuy — 0.¢.5.H., (PhD),
doyenm
Myxammaouesa FOndys FOcynosna — 0.¢.o.1., (PhD)
Typcynosa Asusa Xowumosna — 0.¢..s.1., (PhD)
Xoanueg Llepanu Baxmuéposuu — 0.¢h.5.1., (PhD)
THanoocues Camuoocon Anuxynuy — PhD, ooyenm

npocgheccop,

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Qarshi davlat texnika universiteti


https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
mailto:innoeconomic@kstu.uz

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej Qarshi davlat texnika universiteti
*



https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

»" Innovatsion igtisodiyot / MunoBammonHas sxoHoMuka / Innovative economy III

UDK: 336.713:330.322.1(575.1) Moliya, kredit va investitsiya
https://doi.org/10.70769/3030-315X.11.7.7.2026.12

TIJORAT BANKLARIDA INVESTITSIYA
LOYIHALARINI LOYIHAVIY MOLIYALASHTIRISHDA
RISKLARNI KAMAYTIRISH VA MOLIYAVIY
BARQARORLIKNI TA’MINLASH MEXANIZMLARINI
TAKOMILLASHTIRISH

Abdurazakova Nasiba Sultanovna

COBEPHIEHCTBOBAHUE MEXAHU3MOB
CHUKXEHUA PUCKOB U OBECIIEYEHUA
®UHAHCOBOUN CTABMJIBHOCTH NPU MPOEKTHOM
OPUHAHCUPOBAHHUU UHBECTULIUOHHBbIX
ITPOEKTOB B KOMMEPYECKHNX BAHKAX

Aboypaszaxosa Hacuba Cyimanosna

IMPROVING MECHANISMS FOR REDUCING RISKS AND
ENSURING FINANCIAL STABILITY IN PROJECT
FINANCING OF INVESTMENT PROJECTS IN
COMMERCIAL BANKS

Abdurazakova Nasiba Sultanovna

Received: July 1, 2026 Revised: July 6, 2026 Accepted: July 9, 2026 Published: August 1, 2026

Annotatsiya. Mazkur maqolada tijorat banklarida investitsiya loyihalarini loyihaviy moliyalashtirishda
risklarni kamaytirish va moliyaviy barqarorlikni ta’minlash mexanizmlarini takomillashtirish masalalari tadqiq
etilgan. Tadqgiqotda loyiha tashabbuskorining investitsiya loyihasi qiymatida kamida 25 foiz 0’z mablag’lari bilan
ishtirok etishini ta’minlash, shartnoma qiymatining kamida 15 foizini mijoz tomonidan moliyalashtirish, kredit
mablag’laridan magsadli foydalanishni kafolatlovchi hujjatli to’lov mexanizmini joriy etish hamda tijorat banklari
resurslari tarkibida uzoq muddatli moliyaviy resurslar ulushini oshirishning nazariy va amaliy jihatlari yoritilgan.
Shuningdek, mazkur mexanizmlarning kredit risklarini kamaytirish, loyiha tashabbuskorining moliyaviy
javobgarligini kuchaytirish, bank resurs bazasining barqarorligini ta’minlash va investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish samaradorligini oshirishdagi ahamiyati asoslab berilgan. Tadgiqot natijasida tijorat banklarida
loyihaviy moliyalashtirish tizimini takomillashtirish bo’yicha ilmiy taklif va amaliy tavsiyalar ishlab chiqilgan.

Kalit so’zlar. Loyihaviy moliyalashtirish, investitsiya loyihasi, tijorat banklari, kredit riski, moliyaviy
barqarorlik, loyiha tashabbuskori, hujjatli to’lov, uzoq muddatli resurslar, investitsion kreditlar, project finance.

AHHOTanusi. B naHHO#l craThe paccMaTpUBAIOTCS BONPOCHI CHIDKEHHS PUCKOB W COBEPIICHCTBOBaHHS
MEXaHM3MOB obecriedeHus] (UHAHCOBOM CTaOMJIBHOCTH NPH NPOSKTHOM (HMHAHCUPOBAHUM HHBECTHUIIMOHHBIX
IIPOEKTOB B KOMMeEpuecknx OaHkax. lccienoBaHMe OXBaThIBAET TEOPETHYECKHE U TPAKTUYECKHE aCHEKTHI
obecrieueHHsl y4acTHs HWHHIMATOpa IPOEKTa B (PUHAHCHMPOBAHMM HMHBECTHUIMOHHOTO IIPOEKTa COOCTBEHHBIMHU
CpeACTBaMHU B pa3Mepe He MeHee 25 NMpoleHTOB, (MHAHCUPOBAHUs KIMEHTOM HE MeHee 15 NMpOLEeHTOB CTOMMOCTH
KOHTpPaKTa, BHEAPEHUS JOKYMEHTApHOI'O IUIATE)KHOTO MEXaHW3Ma, TapaHTHUPYIOLIEro IeJICBOE HCIIOJIb30BaHUE
3aE€MHBIX CPE/ICTB, M YBEIMUYECHHUS JI0JIN JOJITOCPOYHBIX (PMHAHCOBBIX PECYpPCOB B pecypcax KOMMEPUYECKHX OaHKOB.
OOOCHOBBIBAETCSl TAKXKE BKHOCTh ITUX MEXAaHW3MOB B CHI)KEHMH KPEAWTHBIX PHUCKOB, YKpEIUICHHH (hUHAHCOBOH
OTBETCTBEHHOCTH HHHUITMATOpA TPOEKTa, OOecredeHWH CTAaOMIBHOCTH pEecypcHOM 6a3pl OaHKa W TOBBIIICHUH
3¢ ¢deKTHBHOCTH (UHAHCHUPOBAHMS HWHBECTHIMOHHBIX IMPOEKTOB. [lo pesynpraTtam HccienoBaHHs pa3pabOTaHBI
Hay4HbIE TPEIUIOKEHHUS W MPAKTHYECKUE PEKOMEHJAlMK [0 COBEPIICHCTBOBAHHIO CHCTEMbI IIPOEKTHOTO
(uHAHCHPOBaHMUS B KOMMEPUECKUX OaHKaX.

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej Qarshi davlat texnika universiteti
70



https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
https://doi.org/10.70769/3030-315X.II.7.7.2026.12

(68

=

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.

i

KiaoueBble cioBa: HpOGKTHOC (bPIHaHCI/IpOBaHI/IC, I/IHBGCTPIIII/IOHHI:Iﬁ MMPOCKT, KOMMECPUCCKHUEC 6aHKI/I,
KpGZ[I/ITHHﬁ PHUCK, (bHHaHCOBaH CTaGI/IHLHOCTL, WHUOUATOP IIPOCKTa, Z[OKyMeHTapHLIﬁ IJ1aTeK, AOJTOCPOYHBIC
PeCypChbl, UTHBCCTUIIMOHHBIC KPEAUTHI, IPOCKTHOC (i)I/IHaHCI/IpOBaHI/Ie.

"KIRISH
Bugungi kunda jahon igtisodiyotida
kuzatilayotgan ~ geosiyosiy  begarorlik, moliya

bozorlaridagi yugori noaniglik, inflyatsion bosim hamda
uzoq muddatli kapital resurslari taqchilligi investitsiya
loyihalarini moliyalashtirishning samarali
mexanizmlarini shakllantirishni dolzarb vazifalardan
biriga aylantirmoqda. Yirik infratuzilma, energetika,
transport, sanoat va davlat-xususiy sheriklik loyihalarini
moliyalashtirishda loyiha moliyalashtirish  (project
finance) mexanizmi  xalgaro amaliyotda  keng
go’llanilayotgan bo’lib, uning asosiy afzalligi loyiha
tomonidan vyaratiladigan pul ogimlarini  kreditni
gaytarishning asosiy manbai sifatida gabul gilishi hamda

risklarni  loyiha ishtirokchilari o’rtasida oqilona
tagsimlash imkonini berishidir.
Jahon banki, Xalgaro moliya korporatsiyasi

(IFC), Yevropa tiklanish va taraqgiyot banki (EBRD)
hamda Osiyo taraqqiyot banki (ADB) tomonidan e’lon
gilinayotgan tahliliy hisobotlarda investitsiya
loyihalarini moliyalashtirishda tijorat banklari ishtirokini
kengaytirish, uzoq muddatli moliyaviy resurslar bazasini

mustahkamlash hamda loyiha risklarini boshgarish
mexanizmlarini  takomillashtirish igtisodiy o'sishni
ta'minlovchi  ustuvor  omillardan  biri  sifatida

baholanmoqda. Shu bilan birga, global iqgtisodiyotda
investitsiya ogimlarining begarorlashuvi,
moliyalashtirish giymatining ortishi va kredit risklarining
kuchayishi loyiha moliyalashtirish tizimiga yangi
yondashuvlarni ishlab chigishni talab gilmoqgda.[1]

O’zbekistonda investitsiya mubhitini yaxshilash,
Xususiy investitsiyalarni rag'batlantirish, davlat-xususiy
sheriklik munosabatlarini rivojlantirish va tijorat
banklarining  investitsiya  jarayonlaridagi  rolini
kuchaytirishga garatilgan keng ko'lamli islohotlar amalga
oshirilmoqda. Birog tijorat banklarida investitsiya
loyihalarini  loyihaviy moliyalashtirish amaliyotida
loyiha tashabbuskorining moliyaviy javobgarligi, kredit
mablag’laridan maqgsadli foydalanish ustidan nazorat,
uzoq muddatli moliyalashtirish manbalari yetarliligi
hamda moliyaviy risklarni boshgarish bilan bog'liq gator
muammolar saglanib golmogda. Mazkur holat loyiha
moliyalashtirish ~ mexanizmlarini  takomillashtirish
bo'yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigishni
tagozo etadi.[2]

Mazkur magolaning magsadi tijorat banklarida
investitsiya loyihalarini loyihaviy moliyalashtirishda
risklarni  kamaytirish va moliyaviy bargarorlikni
ta'minlash mexanizmlarini takomillashtirish bo'yicha
ilmiy yondashuvlarni ishlab chigish hamda amaliy
tavsiyalarni asoslashdan iborat. Tadgiqot doirasida
loyiha tashabbuskorining investitsiyadagi moliyaviy
ishtiroki, kredit mablag’laridan maqsadli foydalanishni
ta'minlovchi hujjatli to’lov mexanizmi hamda tijorat
banklari  resurs bazasining muddat tuzilmasini
takomillashtirish masalalari o'zaro bog'liglikda tahlil
gilinadi.[3]

" ADABIYOTLAR SHARHI

Loyihaviy moliyalashtirish (project finance)
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishning mustaqil
shakli sifatida XX asrning ikkinchi yarmidan boshlab
jahon moliya amaliyotida keng qo’llanila boshladi.
Bugungi kunda mazkur mexanizm energetika, transport,
telekommunikatsiya, neft-gaz sanoati, gayta tiklanuvchi
energiya manbalari hamda davlat-xususiy sheriklik
asosidagi infratuzilma loyihalarini moliyalashtirishda
eng samarali vositalardan biri sifatida e’tirof etilmoqda.
Ushbu yo'nalishda olib borilgan ilmiy tadgiqotlar,
asosan, loyiha moliyalashtirishning igtisodiy mohiyati,
moliyalashtirish manbalari, loyiha risklarini boshgarish,
investitsiya samaradorligini baholash va banklarning
loyiha moliyalashtirishdagi ishtirokini takomillashtirish
masalalariga bag'ishlangan.[1]

Loyiha moliyalashtirish nazariyasining
rivojlanishiga E.R. Yescombe salmogli hissa go'shgan.
Uning ilmiy garashlariga ko'ra, loyiha
moliyalashtirishning asosiy farglovchi jihati kreditning
gaytarilish manbai sifatida garz oluvchining umumiy
moliyaviy holati emas, balki loyiha tomonidan
shakllantiriladigan kelajak pul oqimlari e’tirof etilishidir.
Mazkur yondashuv yirik investitsiya loyihalarini amalga
oshirishda risklarni loyiha ishtirokchilari o'rtasida
tagsimlash hamda bank kapitalidan samarali foydalanish
imkonini yaratadi.[3]

R.A. Brealey, S.C. Myers va F. Allen investitsiya
loyihalarining moliyaviy samaradorligini baholashda sof
joriy giymat (NPV), ichki daromadlilik me’yori (IRR),
foydalilik indeksi (Pl1) va diskontlangan pul ogimlari
usullarini asosiy mezon sifatida e’tirof etadilar. Ularning
fikricha, investitsiya garorlarining sifati kelgusidagi pul
ogimlarini aniq prognozlash hamda loyiha risklarini
kapital giymati bilan uzviy bog'lig holda baholashga
bevosita bog’liq.[4]

LA. Nikonova  loyiha  moliyalashtirish
mexanizmini banklar, investorlar va boshga loyiha
ishtirokchilari manfaatlarini muvofiglashtiruvchi
moliyaviy tizim sifatida tavsiflaydi. Muallifning
ta’kidlashicha, loyiha risklarini faqat bank zimmasiga
yuklash loyiha samaradorligini pasaytiradi, shu sababli
risklar har bir ishtirokchining ularni boshqarish
imkoniyatidan kelib chigib tagsimlanishi lozim.[5]

Yuqoridagi ilmiy garashlar loyiha
moliyalashtirishning fundamental nazariy asoslarini
shakllantirishda muhim ahamiyat kasb etsa-da, ular
asosan loyiha pul ogimlari va investitsiya
samaradorligini baholashga garatilgan. Biroq tijorat
banklari nugtai nazaridan loyiha tashabbuskorining
minimal moliyaviy ishtiroki, kredit mablag’laridan
magsadli foydalanishni ta'minlovchi nazorat
mexanizmlari hamda bank resurs bazasi tarkibining
loyiha risklariga ta'siri kompleks yondashuv asosida
yetarli darajada tadgiq etilmagan.

"TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda tijorat banklarida investitsiya
loyihalarini  loyihaviy = moliyalashtirishda risklarni
kamaytirish va moliyaviy barqgarorlikni ta'minlash
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mexanizmlarini takomillashtirishga oid nazariy va
amaliy masalalarni o'rganishda umumilmiy hamda

maxsus iqtisodiy tadgigot usullaridan kompleks
foydalanildi.
Tadgigotning nazariy asosini loyiha

moliyalashtirish, investitsiyalarni moliyalashtirish, bank
risklarini boshgarish, korporativ. moliya va aktiv-
passivlarni boshqarish yo’nalishlarida olib borilgan
xorijiy va mahalliy olimlarning ilmiy ishlari tashkil etadi.
Shuningdek, tadqiqotda O’zbekiston Respublikasining
amaldagi normativ-huquqgiy hujjatlari, Markaziy bank
me'yoriy hujjatlari, tijorat banklari faoliyatiga oid
statistik ~ ma’lumotlar hamda  xalqaro  moliya
institutlarining tahliliy hisobotlaridan foydalanildi.[6]

Tadgiqot jarayonida ilmiy abstraksiyalash usuli
orgali loyiha moliyalashtirish tizimining nazariy asoslari
umumlashtirildi  hamda  risklarni  boshgarishning
konseptual yondashuvlari tizimlashtirildi. Tahlil va
sintez usullari yordamida tijorat banklarida investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish ~ amaliyoti, loyiha
tashabbuskorining moliyaviy ishtiroki, kredit
mablag'laridan foydalanish mexanizmlari va bank resurs
bazasining tarkibi 0’zaro bog’liglikda o’rganildi.

Qiyosiy tahlil usuli  asosida  loyiha
moliyalashtirish bo’yicha xorijiy tajriba va O'zbekiston
tijorat banklari amaliyoti tagqoslandi hamda ularning
o0'ziga xos jihatlari aniglandi. Mazkur usul orgali loyiha
tashabbuskorining o’z mablag’lari ulushi, hujjatli to’lov
(Documentary Payment) mexanizmi hamda uzoq
muddatli resurslarni shakllantirish bo'yicha mavjud
yondashuvlarning afzallik va kamchiliklari baholandi.

Igtisodiy-statistik tahlil usuli yordamida tijorat
banklarining loyiha moliyalashtirish amaliyotiga oid
ko’rsatkichlari tahlil qilinib, ilmiy takliflarning amaliy
samaradorligi baholandi. Shuningdek, tizimli yondashuv
asosida loyiha tashabbuskorining moliyaviy ishtiroki,
kredit mablag’laridan magqsadli foydalanishni nazorat
gilish va uzoq muddatli resurs bazasini rivojlantirish
o'zaro bog’liq elementlardan iborat yagona mexanizm
sifatida ko'rib chigildi.

Tadgiqot natijasida loyiha tashabbuskorining
minimal moliyaviy ishtiroki, hujjatli to'lov mexanizmi va
banklarning ~ uzoq  muddatli  resurs  bazasini
integratsiyalash orgali loyiha moliyalashtirish risklarini
kamaytirish hamda moliyaviy bargarorlikni oshirishga
garatilgan ilmiy takliflar ishlab chigildi. Mazkur
yondashuv tadgigotning metodologik asosini tashkil
etadi.

Loyiha tashabbuskorining minimal moliyaviy
ishtiroki orgali kredit risklarini kamaytirish mexanizmini
takomillashtirish

Tahlil: Loyihaviy moliyalashtirish amaliyotida
kredit risklarini kamaytirishning muhim shartlaridan biri
loyiha tashabbuskorining moliyaviy javobgarligini
ta'minlash hisoblanadi. Xalgaro bank amaliyoti shuni
ko’rsatadiki, investorning loyiha qiymatidagi o’z
mablag'lari ulushi gancha yuqori bo'lsa, uning loyiha
muvaffagiyatidan manfaatdorligi ham shuncha ortadi.
Natijada loyiha mablag'laridan magsadli foydalanish,
qurilish-montaj ishlarining o'z vaqgtida bajarilishi hamda
kredit mablag’larining qaytarilish ehtimoli oshadi.

Olib borilgan tadqgiqotlar va “Asakabank” AJ
amaliyoti tahlili shuni ko’rsatdiki, loyiha
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tashabbuskorining investitsiya loyihasi  giymatida
kamida 25 foiz 0'z mablag’lari bilan ishtirok etishi hamda
shartnoma giymatining kamida 15 foizini mijoz
tomonidan moliyalashtirish mexanizmini joriy etish bank

zimmasidagi kredit tavakkalchiligini kamaytirishga
Xizmat giladi. Mazkur yondashuv loyiha
ishtirokchilarining moliyaviy mas'uliyatini oshirish bilan
bir gatorda investitsiya loyihalarining amalga
oshirilishida moliyaviy intizomni kuchaytiradi.

Tahlillar shuni ko'rsatadiki, loyiha
tashabbuskorining o0’z mablag’lari ulushi yetarli

bo’lmagan hollarda bank mablag’lariga qaramlik ortadi,
bu esa loyiha amalga oshirilishining dastlabki
bosgichlaridayoq moliyaviy risklarning kuchayishiga
olib keladi. Aksincha, tashabbuskorning o’z kapitali
loyihaga jalb etilganda, u mablag’lardan samarali
foydalanish va loyiha natijalariga erishishdan bevosita
manfaatdor bo'ladi. Natijada bank va investor manfaatlari
uyg’unlashib, agentlik xarajatlari hamda axborot
asimmetriyasi bilan bog’liq xavflar kamayadi.

Shuningdek, shartnoma giymatining kamida 15
foizini mijoz tomonidan moliyalashtirish talabi pudratchi
tashkilotlarning moliyaviy intizomini mustahkamlaydi,
bajariladigan ishlar sifatini oshiradi va bank tomonidan
ajratilgan kredit mablag’larining magsadsiz sarflanishi
ehtimolini sezilarli darajada kamaytiradi. Bu esa loyiha
bo’yicha pul ogimlarining barqaror shakllanishiga hamda
kreditning o'z vaqtida qaytarilishiga ijobiy ta’sir
ko'rsatadi.

Mazkur tadgigotning ilmiy yangiligi shundan
iboratki, investitsiya loyihalarini loyihaviy
moliyalashtirishda loyiha tashabbuskorining investitsiya
giymatida kamida 25 foiz o'z mablag'lari bilan ishtirok
etishi hamda shartnoma giymatining kamida 15 foizini
mijoz tomonidan moliyalashtirish mexanizmi kredit
risklarini  kamaytiruvchi integrallashgan moliyaviy
javobgarlik mexanizmi sifatida ilmiy jihatdan asoslandi.
Mazkur yondashuv bank va investor manfaatlarini
uyg'unlashtirish, loyiha ishtirokchilarining moliyaviy
intizomini kuchaytirish hamda investitsiya loyihalarining
moliyaviy bargarorligini oshirish imkonini beradi.

Amaliy natija: Taklif etilgan mexanizmning
“Asakabank” AJ faoliyatiga joriy etilishi natijasida
loyiha tashabbuskorlarining moliyaviy javobgarligi
kuchaydi, investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda
kredit mablag'laridan ogilona foydalanish ta'minlandi
hamda bank zimmasidagi kredit tavakkalchiligi
kamaytirildi. Mazkur yondashuv bank kredit portfelining
sifatini yaxshilash, investitsiya loyihalarining amalga
oshirilish samaradorligini oshirish va bank resurslaridan
foydalanish  natijadorligini  ta'minlashga  xizmat
gilmoqda.

Olib borilgan tadqiqotlar shuni ko’rsatadiki,
loyiha tashabbuskorining minimal moliyaviy ishtirokini
belgilash va shartnoma bo’yicha avans to’lovini joriy
etish loyiha moliyalashtirishning alohida elementlari
emas, balki yagona integrallashgan risklarni boshgarish
mexanizmining tarkibiy qismlari hisoblanadi. Mazkur
mexanizm bank va investor manfaatlari uyg'unligini
ta'minlash orqgali kredit risklarini kamaytiradi, loyiha
moliyaviy bargarorligini oshiradi hamda investitsiya
loyihalarining muvaffagiyatli amalga oshirilishiga
xizmat giladi.
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Tijorat banklarida loyiha tashabbuskorining
moliyaviy ishtirokini kuchaytirish orgali kredit risklarini
kamaytirish mexanizmini takomillashtirish

Loyihaviy moliyalashtirish tizimining
samaradorligi ko’p jihatdan loyiha tashabbuskorining
moliyaviy javobgarlik darajasiga bog’liq. Amaliyot
shuni ko’rsatadiki, loyiha tashabbuskorining o0’z
mablag’lari ulushi past bo'lgan investitsiya loyihalarida
asosiy moliyaviy tavakkalchilik tijorat banklari
zimmasiga yuklanadi. Natijada loyiha bo’yicha yuzaga
keladigan salbiy moliyaviy ogibatlar, jumladan, loyiha
giymatining oshishi, pul ogimlarining rejalashtirilgan
darajada shakllanmasligi hamda kreditni qaytarish
muddatlarining buzilishi bank kredit portfelining sifatiga
salbiy ta’sir ko’rsatishi mumkin.

Loyiha moliyalashtirish bo’yicha xalqaro ilmiy
adabiyotlar tahlili investorning loyihadagi moliyaviy
ishtiroki risklarni kamaytirishda muhim omillardan biri
ekanligini ko'rsatadi. Biroq mavjud ilmiy
yondashuvlarda loyiha tashabbuskorining minimal
moliyaviy ishtiroki bo’yicha yagona ilmiy asoslangan
mezon ishlab chigilmagan. Shuningdek, loyiha
tashabbuskorining o'z mablag'lari ulushini shartnoma
majburiyatlarini bajarish bilan bog’lovchi mexanizmlar
ham yetarli darajada yoritilmagan.

Shu sababli, muallif tomonidan investitsiya
loyihalarini  loyihaviy = moliyalashtirishda  loyiha
tashabbuskorining loyiha giymatida kamida 25 foiz 0'z
mablag'lari bilan ishtirok etishi, shuningdek, qurilish-
pudrat shartnomasi qiymatining kamida 15 foizini
buyurtmachi tomonidan oldindan moliyalashtirish
mexanizmi taklif etiladi. Mazkur yondashuv loyiha
tashabbuskorining moliyaviy mas'uliyatini kuchaytirish,
bank zimmasidagi kredit tavakkalchiligini kamaytirish

hamda loyiha ishtirokchilari manfaatlarini
muvofiglashtirishga xizmat qiladi. Ushbu taklif
“Asakabank” AJ faoliyatiga joriy etilgan bo'lib,

amaliyotda go'llash uchun tavsiya etilgan.

Muallifning fikricha, loyiha tashabbuskorining
0’z mablag’lari ulushi nafaqat moliyalashtirish manbai,
balki uning loyiha natijalari uchun javobgarligini
ifodalovchi igtisodiy indikator sifatida ham garalishi
lozim. Investorning shaxsiy kapitali loyihaga jalb etilishi
mablag'lardan magsadli foydalanish, qurilish ishlari
sifatini nazorat gilish hamda loyiha muddatlariga rioya
etish bo'yicha manfaatdorligini oshiradi. Shu bilan birga,
shartnoma qiymatining ma’lum qismini buyurtmachi
tomonidan  oldindan  moliyalashtirish ~ pudratchi
tashkilotning shartnoma majburiyatlarini 0’z vaqtida va
sifatli bajarishiga qo'shimcha rag’bat yaratadi.

Taklif  etilgan ~ mexanizmni  tushuntirish
magsadida shartli igtisodiy modeldan foydalanish
mumkin. Faraz qilaylik, investitsiya loyihasining

umumiy giymati 100 mlrd so'mni tashkil etadi. Muallif
taklifiga ko'ra, shundan 25 mird so'm loyiha
tashabbuskorining o’z mablag’lari, 75 mlrd so'm esa
tijorat banki krediti hisobidan moliyalashtiriladi. Bundan
tashqari, qurilish-pudrat shartnomasi  giymatining
kamida 15 foizi buyurtmachi tomonidan avans sifatida
moliyalashtiriladi. Bunday yondashuv bank kreditiga
bo’lgan qaramlikni kamaytirish, loyiha
ishtirokchilarining moliyaviy intizomini kuchaytirish va
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kredit mablag'laridan foydalanish ustidan nazoratni
yaxshilash imkonini beradi.

Muallifning ilmiy xulosasi:Loyiha
tashabbuskorining minimal moliyaviy ishtiroki va
shartnoma qiymati bo'yicha avans to’lovini joriy etish
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishning alohida
shartlari emas, balki tijorat banklarida loyihaviy
moliyalashtirish risklarini boshqarishning
integrallashgan mexanizmining tarkibiy elementlari
hisoblanadi. Mazkur yondashuv bank va investor
manfaatlari muvozanatini ta'minlash orgali kredit
risklarini kamaytirish hamda investitsiya loyihalarining
moliyaviy barqgarorligini oshirishga xizmat giladi.

Muallif tomonidan taklif etilgan mexanizmning
igtisodiy mohiyati va amaliy ahamiyati

Loyihaviy moliyalashtirish amaliyotida
investitsiya  loyihalarining muvaffagiyatli amalga
oshirilishi loyiha ishtirokchilari o’rtasida moliyaviy
javobgarlikning  ogilona tagsimlanishiga bevosita
bog’lig.  Amaliyot shuni  ko'rsatadiki, loyiha
tashabbuskorining loyihadagi moliyaviy ishtiroki past
bo’lgan hollarda bank kredit mablag’lariga qaramlik
ortadi, natijada loyiha bo'yicha asosiy moliyaviy
tavakkalchilik bank zimmasiga yuklanadi. Bunday holat
kredit  resurslaridan  foydalanish  samaradorligini
pasaytirishi, kredit portfeli sifati yomonlashishiga hamda
investitsiya loyihalarining amalga oshirilish muddatlari
uzayishiga olib kelishi mumkin.

Muallifning fikricha, loyiha tashabbuskorining
moliyaviy javobgarligini kuchaytirish kredit ta'minotini
oshirish orqgali emas, balki uning loyihadagi bevosita
moliyaviy ishtirokini belgilash orqali ta’minlanishi
lozim. Shu nuqgtai nazardan, loyiha giymatining kamida
25 foizini loyiha tashabbuskorining o'z mablag'lari,
qurilish-pudrat shartnomasi giymatining kamida 15
foizini buyurtmachi tomonidan avans tarigasida
moliyalashtirish mexanizmi taklif etiladi. Mazkur
yondashuv bank, investor va pudratchi manfaatlarini
o'zaro uyg'unlashtirishga xizmat qiladi. Ushbu taklif
amaliyotga joriy etilgan.

Taklif etilgan mexanizmning iqtisodiy mohiyati
shundan iboratki, loyiha tashabbuskorining o0’z
mablag’lari loyihaga jalb etilishi uning moliyaviy
javobgarligini oshiradi, buyurtmachi tomonidan avans
mablag'larining ajratilishi esa pudratchining shartnoma
majburiyatlarini 0’z vaqtida va sifatli bajarishiga
qgo'shimcha  rag’bat  yaratadi. Natijada loyiha
ishtirokchilari o'rtasida moliyaviy mas'uliyat muvozanati
shakllanadi hamda bank tomonidan ajratilgan kredit
mablag'laridan magqsadli foydalanish uchun qulay
sharoit yuzaga keladi.

Shuni alohida ta’kidlash joizki, taklif etilayotgan
mexanizmning afzalligi alohida elementlarda emas, balki
ularning o'zaro bog'liqligida namoyon bo'ladi. Ya’ni
loyiha tashabbuskorining minimal moliyaviy ishtiroki,
buyurtmachining avans to’lovi, keyingi bosqichlarda
hujjatli to’lov (Documentary Payment) mexanizmi va
uzoqg muddatli resurslar bazasini mustahkamlash
bo’yicha takliflar birgalikda qo’llanilgandagina loyiha
moliyalashtirish risklarini sezilarli darajada
kamaytiruvchi integrallashgan tizimni hosil giladi.
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1-rasm. Muallif tomonidan taklif etilgan
loyihaviy moliyalashtirishda risklarni boshqgarishning
integrallashgan mexanizmi.
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LOYIHAVIY MOLIYALASHTIRISHDA RISKLARNI BOSHQARISHNING
INTEGRALLASHGAN MEXANIZMI

LOYIHA TASHABBUSKORINING
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Manba: Muallif ishlanmasi.

Manba: Muallif tomonidan ishlab chigilgan.

1- rasmda keltirilgan model shuni ko’rsatadiki,
risklarni kamaytirish alohida bir omil hisobiga emas,
balki loyiha ishtirokchilarining moliyaviy javobgarligi,
kredit mablag’laridan foydalanish ustidan nazorat va
bankning moliyalashtirish siyosati o'zaro uyg’unlashgan
holda amalga oshirilgandagina yuqgori natija beradi. Shu
jihatdan taklif etilayotgan mexanizm an‘anaviy loyiha
moliyalashtirish yondashuvlaridan farq giladi.

Loyiha moliyalashtirish  tizimida  risklarni
boshqgarishning mavjud yondashuvlari asosan garov
ta'minoti, pul ogimlarini prognozlash va garz oluvchining
kreditga layoqatliligini baholashga asoslangan. Mazkur
yondashuvlar kredit risklarini baholashda muhim
ahamiyatga ega bo’lsa-da, loyiha ishtirokchilari o’rtasida
moliyaviy javobgarlikni tagsimlashning kompleks
mexanizmini to'liq aks ettirmaydi.

Muallifning fikricha, loyiha moliyalashtirishda
risklarni kamaytirishning asosiy sharti kredit migdorini
cheklash emas, balki loyiha ishtirokchilarining
moliyaviy manfaatlarini o’zaro uyg’unlashtirishdan
iborat. Shu nuqgtai nazardan, loyiha tashabbuskorining
kamida 25 foiz 0’z mablag’lari bilan ishtirok etishi,
buyurtmachi tomonidan 15 foizlik avans to’lovi amalga
oshirilishi hamda  keyingi  bosgichlarda  kredit
mablag’larining hujjatlar asosida ajratilishi yagona
mexanizm sifatida qaraladi.

Mazkur mexanizmning iqtisodiy = mohiyati
shundaki, loyiha tashabbuskori 0’z mablag’larini
loyihaga jalb qilishi orgali loyiha natijalari uchun
bevosita moliyaviy javobgarlikni 0’z zimmasiga oladi.
Buyurtmachi  tomonidan  avans  mablag’larining
ajratilishi pudratchining shartnoma majburiyatlarini

bajarish bo’yicha mas’uliyatini oshiradi. Tijorat banki
esa kredit mablag'larini bosgichma-bosqgich va hujjatlar
asosida moliyalashtirish orgali mablag'larning magsadli
sarflanishini ta'minlaydi. Natijada loyiha
ishtirokchilarining manfaatlari muvozanatlashadi va
kredit riski sezilarli darajada kamayadi.

Taklif etilgan yondashuvning yana bir muhim
jihati shundaki, u risklarni fagat bank zimmasiga
yuklamaydi. Aksincha, risklar loyiha ishtirokchilari
o'rtasida ularning iqtisodiy manfaatlari va javobgarlik
darajasiga mutanosib ravishda tagsimlanadi. Bu esa
loyiha moliyalashtirishning xalgaro tamoyillariga ham
mos keladi.

“Asakabank” AJ faoliyatida mazkur yondashuvni

amaliyotga joriy etish bo’yicha ishlab chiqilgan
tavsiyalar loyiha tashabbuskorlarining  moliyaviy
intizomini  kuchaytirish,  kredit ~ mablag'laridan

foydalanish ustidan nazoratni takomillashtirish hamda
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish samaradorligini
oshirishga xizmat gilmoqda.

Olib borilgan tadgiqot natijalari asosida quyidagi
ilmiy xulosaga kelindi:

-Loyiha tashabbuskorining minimal moliyaviy
ishtiroki, buyurtmachi avans to’lovi va kredit
mablag’larining hujjatlar asosida moliyalashtirilishi
alohida risklarni boshqarish vositalari emas, balki tijorat
banklarida loyiha moliyalashtirishning integrallashgan
risklarni  boshqarish mexanizmining o’zaro bog’liq
elementlari hisoblanadi.

-Mazkur yondashuv investitsiya loyihalarini
moliyalashtirishda bank va investor manfaatlari
muvozanatini  ta'minlash, kredit portfeli sifatini
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yaxshilash hamda moliyaviy barqgarorlikni oshirish
imkonini beradi.

O’zbekistonda investitsiya faoliyatini
rivojlantirish va igtisodiyot tarmoglarini modernizatsiya
gilish jarayonida tijorat banklarining investitsiya
loyihalarini  moliyalashtirishdagi roli tobora ortib
bormoqda. So’nggi yillarda investitsiya dasturlarini
moliyalashtirish, sanoat korxonalarini modernizatsiya
gilish hamda infratuzilma loyihalarini amalga oshirish
uchun tijorat banklari tomonidan ajratilayotgan uzoq
muddatli kreditlar hajmi sezilarli darajada oshdi. Shu
bilan birga, loyiha moliyalashtirish amaliyotida risklarni
boshgarish mexanizmlarini takomillashtirish zarurati
saglanib golmoqda.

Markaziy bank va tijorat banklarining ochiq
ma'lumotlari tahlili shuni ko’rsatadiki, investitsiya
loyihalarini moliyalashtirishda asosiy e’tibor loyiha
iqtisodiy samaradorligini baholash, garov ta’minoti va
garz oluvchining moliyaviy holatini tahlil gilishga
garatilgan. Biroq loyiha tashabbuskorining moliyaviy
javobgarligi, kredit mablag’laridan maqgsadli foydalanish
ustidan nazorat hamda uzog muddatli resurs bazasini
shakllantirish bo'yicha yagona integrallashgan mexanizm
amaliyotda to'liq shakllanmagan.

O’zbekiston Respublikasida
modernizatsiya qilish, sanoatni
hududlarda investitsion faollikni

iqtisodiyotni
rivojlantirish ~ va
oshirishda tijorat
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banklari muhim moliyaviy vositachi sifatida faol ishtirok

etmoqda. So’nggi VYillarda investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish ~ hajmining  ortishi  bank kredit
portfelining o’sishida ham o’z aksini topmoqda.

Markaziy bankning ochiq statistik ma’lumotlariga ko’ra,
2025-yil 1-yanvar holatida tijorat banklarining jami
kredit portfeli 533,1 trln so’mni tashkil etgan bo’lsa,
2026-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko'rsatkich 604,0 trin
so’mga yetib, 13 foizga oshgan. Yuridik shaxslarga
ajratilgan kreditlar hajmi esa 355,6 trln so’'mdan 383,7
trln so’mga ko’paygan. Bu investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish  ko’lami  kengayib  borayotganini
tasdiglaydi.

Kreditlash hajmining o’sishi bilan bir qatorda
loyiha moliyalashtirish risklarini boshgarish masalasi
yanada dolzarb ahamiyat kasb etmoqda. Amaldagi
amaliyotda banklar kredit ajratish jarayonida garz
oluvchining moliyaviy holati, garov ta'minoti va loyiha
samaradorligini baholashga asosiy e’tibor gqaratmoqda.
Birog loyihani amalga  oshirishning  keyingi
bosgichlarida loyiha tashabbuskorining moliyaviy
javobagarligi, kredit mablag'laridan magsadli foydalanish
monitoringi hamda loyiha ishtirokchilari o'rtasida
risklarni  tagsimlash  bo’yicha yagona kompleks
mexanizmning mavjud emasligi ayrim hollarda loyiha
risklarining ortishiga sabab bolmoqda.

1-jadval

O’zbeKkiston tijorat banklarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirish amaliyotida aniglangan asosiy
muammolar

Aniglangan muammo

Loyiha moliyalashtirishga ta'siri

ishtiroki bo'yicha yagona mezon mavjud emas

Loyiha tashabbuskorining minimal moliyaviy

Kredit riski oshadi

yetarli darajada tizimlashtirilmagan

Kredit mablag'laridan foydalanish monitoringi

Mablag'lardan magsadsiz foydalanish
ehtimoli ortadi

Risklar loyiha ishtirokchilari o'rtasida
mutanosib tagsimlanmagan

Bank zimmasidagi tavakkalchilik kuchayadi

Manba: Muallif tomonidan Markaziy bankning ochiq statistik ma'lumotlari va tadgigot natijalari asosida ishlab

chigilgan.

1-jadval ma’lumotlari loyiha moliyalashtirish
amaliyotidagi muammolar bir-biri bilan o’zaro bog’liq
ekanligini ko’rsatadi. Xususan, loyiha tashabbuskorining
minimal moliyaviy ishtiroki bo’yicha yagona mezonning
mavjud  emasligi bank  zimmasidagi kredit
tavakkalchiligining ortishiga olib kelmogda. Shu bilan
birga, kredit mablag’laridan foydalanish monitoringining
barcha bosgichlarda bir xil darajada tashkil etilmaganligi
investitsiya loyihalarini amalga oshirish jarayonida

mablag'larning magsadsiz sarflanishi xavfini
oshirmoqda.
Tahlil natijalari shuni ko’rsatadiki, loyiha

moliyalashtirish tizimida mavjud muammolar alohida
emas, balki o'zaro bog'langan tizimli xususiyatga ega.
Shu bois ularni bartaraf etishda ham kompleks
yondashuv zarur.

Investitsiya loyihalarini loyihaviy
moliyalashtirish  jarayonida uchraydigan = muhim
muammolardan biri ajratilgan kredit mablag’laridan
magsadli va samarali foydalanish ustidan nazoratning
yetarli darajada tashkil etilmaganligidir. Amaliyotda
ayrim hollarda kredit mablag’lari loyiha doirasida

nazarda tutilmagan magsadlarga yo’naltirilishi, pudrat
ishlari hajmi bilan moliyalashtirish bosqichlari o’rtasida
nomuvofiglik yuzaga kelishi hamda bu holatlar loyiha
giymatining oshishiga va kredit riskining ortishiga olib
kelishi mumkin.

Loyiha moliyalashtirishning xalgaro amaliyotida
bunday risklarni kamaytirish uchun moliyalashtirishning
bosgichma-bosgich nazorat gilinadigan
mexanizmlaridan foydalaniladi. Mazkur yondashuvga
ko’ra, kredit mablag'lari loyiha bo'yicha bajarilgan ishlar,
tagdim etilgan hujjatlar va shartnoma majburiyatlarining
bajarilganligi  tasdiglangandan keyingina ajratiladi.
Bunday mexanizm mablag'larning magsadli sarflanishini
ta'minlash, loyiha ishtirokchilari o'rtasida moliyaviy
intizomni kuchaytirish hamda bank zimmasidagi kredit
tavakkalchiligini kamaytirishga xizmat giladi.

O’zbekiston tijorat banklari amaliyotini o’rganish
shuni ko’rsatadiki, kredit mablag’larini monitoring qilish
bo'yicha alohida tartiblar mavjud bo’lsa-da, ularni loyiha
moliyalashtirishning  barcha bosgichlarini gamrab
oluvchi yagona mexanizm sifatida qo’llash amaliyoti
yetarli darajada shakllanmagan. Natijada kredit
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mablag’laridan foydalanish samaradorligini baholash va
monitoring qgilishda ayrim kamchiliklar saglanib
golmoqda.

Mazkur muammoni bartaraf etish magsadida
muallif tomonidan Documentary Payment mexanizmini
loyiha moliyalashtirish tizimiga joriy etish taklif etiladi.
Ushbu mexanizmga ko’ra, tijorat banki kredit
mablag’larini to’g’ridan-to’g’ri loyiha tashabbuskoriga
o’tkazmaydi. Mablag’lar faqat loyiha bo'yicha bajarilgan
ishlar, yetkazib berilgan uskunalar yoki ko'rsatilgan

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.
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beruvchining hisob raqamiga o’tkaziladi. Mazkur
yondashuv kredit mablag’larining maqgsadsiz sarflanish
ehtimolini  kamaytirish bilan bir gatorda loyiha
ishtirokchilari o’rtasida moliyaviy intizomni
mustahkamlaydi.

“Asakabank” AJ faoliyatida ushbu mexanizmni
qo’llash bo’yicha ishlab chigilgan tavsiyalar loyiha
moliyalashtirish amaliyotiga joriy etilgan bo’lib, ular
kredit mablag’laridan foydalanish ustidan nazoratni
kuchaytirish va loyiha risklarini kamaytirishga xizmat

xizmatlarni tasdiglovchi hujjatlar bank tomonidan  gilmoqda.
tekshirilgandan so’ng  pudratchi yoki yetkazib
2-jadval
Documentary Payment mexanizmining an’anaviy moliyalashtirishdan ustunliklari
Mezoni An’anaviy moliyalashtirish Documentary Pa.yment
mexanizmi
Kredit mablag'larini o’tkazish Biryo’la yok1.bosqlchma- Fagat tanIq|OYChI hujjatlar
bosqgich asosida
Bank nazorati Cheklangan Har bir bosqlf:hdg amalga
oshiriladi
Mablag’dan maqsadsiz . .
foydalanish xavfi Nisbatan yuqori Past
Pudratchining javobgarligi O’rtacha Yugori
Kredit riski Yugori Kamayadi
Manba: Muallif tomonidan ishlab chigilgan.
2-jadval ma’lumotlari  shuni  ko'rsatadiki, —mexanizm kredit mablag’larining faqat tasdiglangan
Documentary Payment mexanizmi kredit  hujjatlar asosida moliyalashtirilishini ta’minlash orqali

mablag’larining harakatini loyiha bo’yicha bajarilgan
ishlar va tasdiglovchi hujjatlar bilan bevosita bog’laydi.
Natijada tijorat banki kredit mablag’larining magsadli
sarflanishini nazorat gilish imkoniyatiga ega bo'ladi,
loyiha ishtirokchilarining moliyaviy intizomi kuchayadi
hamda kredit tavakkalchiligi kamayadi.

Mazkur tadgiqotning ilmiy yangiligi shundan
iboratki, investitsiya loyihalarini loyihaviy
moliyalashtirishda kredit mablag’laridan maqsadli
foydalanishni ta’minlash magsadida Documentary
Payment mexanizmini tijorat banklari amaliyotiga
integratsiyalash bo’yicha ilmiy asoslangan tashkiliy-
igtisodiy yondashuv ishlab chigildi. Taklif etilgan

‘mustahkamlashga xizmat giladi.

bank risklarini kamaytirish va loyiha moliyalashtirish
samaradorligini oshirish imkonini beradi.

Muallifning  ilmiy  xulosasi:  Documentary
Payment mexanizmi alohida nazorat instrumenti sifatida
emas, balki loyiha tashabbuskorining moliyaviy ishtiroki
va bank monitoringi bilan o’zaro bog’langan
integrallashgan risklarni boshgarish mexanizmining
muhim elementi hisoblanadi. Mazkur mexanizmning
joriy  etilishi  kredit mablag’laridan  maqsadli
foydalanishni ~ ta’minlash, loyiha ishtirokchilari
javobgarligini oshirish hamda tijorat banklarining loyiha
moliyalashtirishdagi moliyaviy bargarorligini

1 | — Kredit shartnomasi
:‘/ Tijorat banki va loyiha tashabbuskori o‘rtasida ‘*' = B 81 Bank
| — kredit shartnomasi tuziladi. | S—
’ «‘ Pudrat shartnomasi tuziladi | —
% Loyiha tashabbuskori va pudratchi (yetkazib beruvchi) EE=—— - ‘.‘. Buyurtmachi
- o’rtasida pudrat (yetkazib berish) shartnomasi tuziladi. )
s a=n Pudratchi bajarilgan ishlarni tagdim etadi a=n
- > = e~ Pudratchi shartnoma shartlariga muvofiq ishlarni r - ‘\i' - Pudrat
m T bajaradi yoki tovariarni yetkazib beradi. et
- Tasdiglovchi hujjatiar bankka topshiriladi e
Pudratchi bajarilgan ishlar yoki yetkazib berilgan S “3!‘ F iratct
tovariar bo'yicha zarur hujjatlarni bankka tagdim etadi.
o] | Bank hujjatlarni ekspertizadan o‘tkazadi e —
= :Q Bank hujjatlarning to g riligi. to'ligligi va shartnoma = o TNX Bank
shartlariga muvofigligini tekshiradi.
Documentary Payment amalga oshiriladi
Hujjatlar tasdiglangach, bank to’lovni amalga === - 3 81 Bank
oshirishga ruxsat beradi.
Mablag’ pudratchi hisobiga o“tkaziladi a=n
Bank kredit mablag’larini to‘gridan-to’g ri .\.’" F iratct
pudratchining hisob ragamiga o"tkazadi. e
( Monitoring va keyingi bosqgich | i
=aunl Bank loyiha ijrosini doimiy monitoring qiladi r ”””” - 8 8 Bank
=== va keyingi bosqgich uchun moliyalashtirishni davom ettiradi.
N Bank _ Buyurtmachi FiiN Pudratchi
|8 B i — moliyalashtiruwvchi “. — 1ol e — ish (xizmatini bajaruvchi
= tijorat banki tashabbuskori =1 pudratchi yoki yetkazib beruvchi

2-rasm. Dokumentary Payment mexanizmii qo’llash algoritmi.
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Amaliy ssenariy: Taklif etilgan mexanizmning
amaliy ishlash tartibini quyidagi shartli misolda ko’rish
mumkin.

Faraz qilaylik, investitsiya loyihasi doirasida
giymati 80 mlird so'm bo'lgan texnologik uskuna xarid
gilinmoqda.

An’anaviy amaliyotda tijorat banki kredit
mablag’larini loyiha tashabbuskorining hisob ragamiga
o’tkazadi. Natijada mablag’larning boshqa maqsadlarga
yo’naltirilishi yoki to’lovlarning kechikishi ehtimoli
yuzaga kelishi mumkin.

Muallif taklif etayotgan Documentary Payment
mexanizmida esa to’lov quyidagi ketma-ketlikda amalga
oshiriladi:

-yetkazib beruvchi uskunani yetkazib beradi;

-gabul gilish-topshirish dalolatnomasi
rasmiylashtiriladi;

-hisob-faktura va boshqa tasdiglovchi hujjatlar
bankka tagdim etiladi;

-bank hujjatlarni tekshiradi;

-hujjatlar tasdiglangach, mablag’ to’g’ridan-
to’g’ri yetkazib beruvchining hisob raqamiga o’tkaziladi.

Mazkur tartib kredit mablag’larining maqsadsiz
ishlatilish ehtimolini kamaytiradi hamda bank tomonidan
moliyalashtirish jarayonining shaffofligini oshiradi.

Muallifning fikricha, Documentary Payment
mexanizmi tijorat banklarida investitsiya loyihalarini
moliyalashtirishda oddiy hisob-kitob shakli emas, balki
kredit ~ mablag’larining  magqgsadli sarflanishini
ta’minlovchi va loyiha ishtirokchilari o’rtasida moliyaviy
javobgarlikni  kuchaytiruvchi  risklarni  boshgarish
instrumenti hisoblanadi. Mazkur mexanizmni loyiha
tashabbuskorining minimal moliyaviy ishtiroki hamda
uzoq muddatli resurslarni boshqarish bo'yicha takliflar
bilan uyg’un holda qo’llash tijorat banklarining loyiha
moliyalashtirish amaliyotida moliyaviy bargarorlikni
ta'minlash imkonini beradi.

Tijorat banklarining uzoq muddatli resurs
bazasini mustahkamlash orgali loyiha moliyalashtirish
bargarorligini oshirish mexanizmini takomillashtirish

Loyihaviy moliyalashtirishning muvaffagiyatli
amalga oshirilishi nafagat investitsiya loyihasining
igtisodiy samaradorligiga, balki uni moliyalashtirayotgan
tijorat bankining resurs bazasi bargarorligiga ham
bevosita bog’liq. Investitsiya loyihalari, odatda, uzoq
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muddatli xarakterga ega bo'lganligi sababli, ularni gisga
muddatli resurslar hisobidan moliyalashtirish aktiv va
passivlar muddatlari o'rtasida nomuvofiglikni yuzaga
keltiradi. Natijada banklarning likvidlik riski hamda
gayta moliyalashtirish riski ortadi.

Xalgaro bank amaliyotida investitsiya loyihalarini
moliyalashtirishda aktiv va passivlar muddatlarining
muvofigligini ta’minlash (Asset-Liability Management)
bank moliyaviy bargarorligining muhim shartlaridan biri
sifatida qaraladi. Shu sababli tijorat banklarining uzoq
muddatli  resurs  bazasini  kengaytirish  loyiha
moliyalashtirish samaradorligini oshirishning asosiy
omillaridan biri hisoblanadi.

Tadgiqot natijalari shuni ko’rsatdiki, investitsiya
loyihalarini bargaror moliyalashtirish uchun bank
resurslari tarkibida uzoq muddatli mablag’lar ulushi
yetarli darajada shakllantirilishi zarur. Resurs bazasida
gisqa muddatli mablag’larning ustunligi uzoq muddatli
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda likvidlik
xavfini  kuchaytiradi hamda bankning moliyaviy
bargarorligiga salbiy ta'sir ko'rsatadi.

Mazkur muammoni bartaraf etish magsadida
muallif tomonidan tijorat banklarining investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish uchun jalb gilinadigan
resurslar tarkibida uch yildan ortig muddatli resurslar
ulushini kamida 55 foiz etib belgilash taklif etiladi.
Ushbu yondashuv bank aktivlari va majburiyatlari
muddatlari o'rtasidagi muvofiglikni yaxshilash, gayta

moliyalashtirish ~ riskini kamaytirish hamda uzoq
muddatli investitsiya loyihalarini bargaror
moliyalashtirish imkoniyatini kengaytirishga Xizmat
giladi.

Taklif etilayotgan mexanizmga ko’ra, uzoq
muddatli resurslar ulushi quyidagi manbalar hisobidan
oshirilishi mumkin:

-uzoq muddatli depozitlar;

-xalgaro moliya institutlarining kredit liniyalari;

-xalgaro kapital bozorlaridan jalb qgilinadigan
mablag’lar;

-bank obligatsiyalari;

-subordinatsiyalangan qarz mablag’lari.

Mazkur manbalarni diversifikatsiya gilish bank
resurs bazasining bargarorligini oshirish bilan bir gatorda
investitsiya loyihalarini  uzluksiz  moliyalashtirish
imkonini ham kengaytiradi.

3-jadval.
Uzog muddatli resurslar ulushining loyiha moliyalashtirish barqarorligiga ta'siri

Loyiha

Resurslar tarkibida uzoq S Qayta moliyalashtirish ] Y o

. ) Likvidlik riski o moliyalashtirish
muddatli mablag'lar ulushi riski o
bargarorligi
30 % gacha Yugqori Yugori Past

30-45 % O'rtacha O'rtacha O'rtacha
45-55 % Past Past Yaxshi
55 % va undan yuqori Minimal Minimal Yuqori

3-jadval ma’lumotlari shuni ko’rsatadiki, bank
resurslari tarkibida uzoq muddatli mablag’lar ulushi ortib
borishi bilan likvidlik va gayta moliyalashtirish risklari
bosgichma-bosgich kamayadi. Aynigsa, uzog muddatli

resurslar ulushi 55 foiz va undan yugori bo’lgan sharoitda
bankning uzog muddatli investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish imkoniyati sezilarli darajada
yaxshilanadi. Natijada aktiv va passivlar muddatlari
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.
o’rtasidagi nomuvofiglik qisqaradi hamda loyiha
moliyalashtirishning uzluksizligi ta'minlanadi.

lImiy yangilik: Mazkur tadgigotning ilmiy

yangiligi shundan iboratki, tijorat banklarida investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish uchun jalb gilinadigan
resurslar tarkibida uch yildan ortig muddatli resurslar
ulushini kamida 55 foiz etib belgilash bo’yicha ilmiy
asoslangan tashkiliy-igtisodiy yondashuv ishlab chigildi.
Taklif etilgan mexanizm bankning aktiv va passivlarini
boshqarish samaradorligini oshirish, likvidlik va gayta
moliyalashtirish risklarini kamaytirish hamda loyiha
moliyalashtirishning moliyaviy bargarorligini
ta’minlashga xizmat qiladi.

Tijorat banklarida investitsiya loyihalarini
loyihaviy moliyalashtirishda risklarni boshqgarishning
integrallashgan mexanizmini takomillashtirish

Tadgigot davomida ishlab chigilgan ilmiy
takliflar shuni ko’rsatdiki, investitsiya loyihalarini
loyihaviy —moliyalashtirishda risklarni  kamaytirish
alohida choralarni qo’llash orqali emas, balki loyiha
ishtirokchilarining  moliyaviy  javobgarligi, kredit
mablag’laridan foydalanish ustidan nazorat hamda bank
resurs bazasining barqarorligini o’zaro bog’liq holda
boshqarish orgali yuqori natija beradi. Shu bois muallif
tomonidan  loyiha  moliyalashtirishning  barcha
bosgichlarini gamrab oluvchi integrallashgan risklarni
boshgarish mexanizmi ishlab chigildi.

Taklif etilayotgan mexanizm to’rtta asosiy
tarkibiy elementdan iborat bo’lib, ularning har biri loyiha
moliyalashtirish  jarayonida muayyan risk turini
kamaytirishga xizmat giladi.
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Birinchidan, loyiha tashabbuskorining
investitsiya loyihasi giymatida kamida 25 foiz o’z
mablag’lari bilan ishtirok etishi investorning moliyaviy
javobgarligini oshiradi va bank zimmasidagi kredit
tavakkalchiligini kamaytiradi.

Ikkinchidan, qurilish-pudrat shartnomasi
giymatining kamida 15 foizini buyurtmachi tomonidan
avans tarigasida  moliyalashtirish  pudratchining
shartnoma majburiyatlarini o’z vaqtida va sifatli
bajarishiga iqtisodiy rag’bat yaratadi hamda loyiha
intizomini kuchaytiradi.

Uchinchidan, Documentary Payment
mexanizmini qo’llash kredit mablag’larining faqat
tasdiglovchi hujjatlar asosida ajratilishini ta'minlaydi.
Natijada mablag'larning maqgsadsiz sarflanishi xavfi
kamayadi, bank nazorati kuchayadi va moliyalashtirish
jarayonining shaffofligi oshadi.

To’rtinchidan, investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish uchun jalb qilinadigan resurslar
tarkibida uch vyildan ortiq muddatli resurslar ulushini
kamida 55 foiz etib belgilash aktiv va passivlar
muddatlari  o’rtasidagi muvofiqlikni  yaxshilaydi,
likvidlik hamda gayta moliyalashtirish risklarini
kamaytiradi.

Mazkur elementlarning o’zaro uyg'un holda
qo’llanilishi natijasida loyiha moliyalashtirish tizimida
kredit riski, likvidlik riski va operatsion risklarni
kompleks boshgarish imkoniyati yaratiladi. Bu esa
investitsiya loyihalarining moliyaviy barqgarorligini
ta'minlash, kredit portfeli sifatini yaxshilash hamda
tijorat banklari faoliyatining samaradorligini oshirishga
xizmat qgiladi.

INVESTITSIYA LOYIHASI

Loyihaviy moliyalashtirish jarayoni

b 4

. 2

3

v
'
'
:
: =
' e i
25% O‘Z MABLAG I
(Investor javobgarligi) KAMAYTIRILADIGAN RISK
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: —— 25% migdorda o‘z mablag‘lari bilan ‘ javobgariigi oshadi)
H ishtirok etishi. L )
- .
: ¥
o, .
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RISKLARNI KOMPLEKS BOSHQARISH
Kredit riski, operatsion risk, likvidlik riski va gayta moliyalashtirish risklarini
integrallashgan holda boshgarish.

LOYIHA MOLIYAVIY BARQARORLIGI |
Loyiha magsadlariga erishish va kutilayotgan natijalarni ta’'minlash. ‘

TIJORAT BANKI MOLIYAVIY BARQARORLIGINING OSHISHI

i,
10l

3-rasm. Investitsiya loyihalarini loyihaviy moliyalashtirishda risklarni boshgarishning integrallashgan
modeli.

Kredit portfeli sifati yaxshilanadi, daromadlilik va bank ishonchliligi oshadi.
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Taklif etilgan integrallashgan mexanizmning
asosiy ilmiy fargi  shundaki, unda risklarni
boshqgarishning alohida instrumentlari emas, balki
ularning o’zaro bog’liq tizimi ishlab chiqilgan. Mazkur
modelda investor, buyurtmachi, pudratchi va tijorat
bankining iqtisodiy manfaatlari yagona moliyaviy
mexanizm doirasida uyg’unlashtiriladi. Natijada loyiha
moliyalashtirishning har bir bosgichida yuzaga kelishi
mumkin bo’lgan risklar oldindan boshqariladi va
bankning moliyaviy bargarorligi mustahkamlanadi.

Muallifning ilmiy xulosasi: Olib borilgan
tadgiqotlar asosida ishlab chigilgan integrallashgan
mexanizm tijorat banklarida investitsiya loyihalarini
loyihaviy ~ moliyalashtirishning  tashkiliy-igtisodiy
asoslarini takomillashtirishga xizmat giladi. Mazkur
yondashuv  loyiha  tashabbuskorining  moliyaviy
javobgarligini  kuchaytirish, kredit mablag'laridan
magsadli foydalanishni ta'minlash, bank resurs bazasi
bargarorligini  oshirish hamda risklarni kompleks
boshgarish orgali investitsiya loyihalarining
muvaffaqiyatli amalga oshirilishiga zamin yaratadi.

Tadgiqot natijalarining ilmiy va amaliy
ahamiyati:

Olib borilgan tadgiqot natijasida ishlab chigilgan
ilmiy takliflar tijorat banklarida investitsiya loyihalarini
loyihaviy moliyalashtirish amaliyotini
takomillashtirishga xizmat giladi. Tadgigotning asosiy
ilmiy natijasi  risklarni  boshgarishning  alohida
vositalarini emas, balki ularning o’zaro bog'liq holdagi
integrallashgan mexanizmini ishlab chigilganligidadir.

Taklif etilgan mexanizm loyiha
tashabbuskorining moliyaviy javobgarligini oshirish,
kredit mablag’laridan magsadli foydalanishni ta’minlash
hamda tijorat banklarining uzoq muddatli resurs bazasini
mustahkamlash ~ orgali  investitsiya  loyihalarini
moliyalashtirishning moliyaviy bargarorligini oshirish
imKkonini beradi.

Tadgigot natijalari tijorat banklarining loyiha
moliyalashtirish siyosatini takomillashtirish, investitsiya
loyihalarini moliyalashtirish bo’yicha ichki me’yoriy
hujjatlarni ishlab chigish hamda kredit risklarini
boshgarish tizimini yanada rivojlantirishda amaliy
ahamiyatga ega.

Shuningdek, magolada ishlab chigilgan ilmiy
yondashuvlardan oliy ta’lim muassasalarida “Bank ishi”,
“Investitsiyalarni moliyalashtirish”, “Loyihaviy
moliyalashtirish”, “Risk-menejment” fanlarini o0'gitishda
ham foydalanish mumkin.

" XULOSA VA TAKLIFLAR

Olib borilgan tadgiqotlar asosida quyidagi
xulosalarga kelindi:

Birinchidan, investitsiya loyihalarini loyihaviy
moliyalashtirishda loyiha tashabbuskorining kamida 25
foiz 0’z mablag’lari bilan ishtirok etishi hamda qurilish-
pudrat shartnomasi qiymatining kamida 15 foizini
buyurtmachi tomonidan avans tarigasida
moliyalashtirish investorning moliyaviy javobgarligini
kuchaytirish va bank zimmasidagi kredit risklarini
kamaytirish imkonini beradi.

Ikkinchidan, kredit mablag’laridan maqsadli
foydalanishni ta’minlash magsadida Documentary
Payment mexanizmini joriy etish bank nazoratini
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kuchaytiradi, moliyalashtirish jarayonining shaffofligini

oshiradi va mablag’larning magsadsiz sarflanish
ehtimolini kamaytiradi.

Uchinchidan, investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish uchun jalb gilinadigan resurslar

tarkibida uch yildan ortig muddatli resurslar ulushini
kamida 55 foiz etib belgilash bankning likvidlik va gayta
moliyalashtirish risklarini kamaytirish hamda loyiha
moliyalashtirishning uzluksizligini ta'minlashga xizmat
giladi.

To’rtinchidan, maqolada ishlab  chiqilgan
integrallashgan risklarni boshgarish modeli loyiha
tashabbuskorining moliyaviy ishtiroki, avans to’lovi,
Documentary Payment mexanizmi va uzoq muddatli
resurslar boshgaruvini yagona tizimga birlashtiradi.
Mazkur  model tijorat banklarining  moliyaviy
bargarorligini mustahkamlash va investitsiya loyihalarini
samarali moliyalashtirish uchun ilmiy-amaliy asos bo’lib
xizmat giladi.
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