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O‘ZBEKISTONDA ISTE°MOL KREDITLARI
BOZORINING RIVOJLANISH TENDENSIYALARI

Nabijonov Hakimjon Soyibjon o ‘g ‘li

TEHIAEHIIUU PAZBUTUSA PBIHKA
IHHOTPEBUTEJBCKOI'O KPEJIUTOBAHUSA B
Y3BEKUCTAHE

Habuaconos Xaxumocon Cotiuboicon yenu

DEVELOPMENT TRENDS OF THE CONSUMER
LENDING MARKET IN UZBEKISTAN

Hakimjon Soyibjon o ‘g ‘li Nabijonov

Received: July 4, 2026 Revised: July 6, 2026 Accepted: July 9, 2026 Published: August 1, 2026

Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekiston moliya bozoridagi iste’mol kreditlari segmentining 2023—-2026-
yillar davridagi rivojlanish tendensiyalari va tarkibiy o‘zgarishlari tadqiq etilgan. Tadgiqot davomida banklarning
chakana kredit portfeli dinamikasi, mikrogarzlar va avtokreditlar ulushidagi siljishlar hamda muammoli kreditlar
(NPL) darajasi statistik tahlil gilingan. Shuningdek, ragamli transformatsiya va FinTex platformalarining kredit
bozoriga ta’siri, aholining qarz yuklamasini (DSTI) tartibga solish masalalari o‘rganilgan. Maqola yakunida iste’mol
kreditlari bozorini bargaror rivojlantirish, sekyuritizatsiya amaliyotini joriy etish va "yashil" moliya vositalarini
kengaytirish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar shakllantirilgan.

Kalit so‘zlar: Iste’mol krediti, chakana bank xizmatlari, mikroqarz, muammoli kreditlar (NPL), FinTex, qarz
yuklamasi, sekyuritizatsiya, ragamli skoring, "yashil" moliya, Islomiy moliya.

AHHOTa].[l/Iﬂ: B I[aHHOfI CTaTbC€ MUCCJICAOBAHbI TCHACHIWU Pa3BUTUA U CTPYKTYPHBIC U3MCHCHHA CCTMCHTA
MOTPEOUTETHCKOT0 KPEAUTOBaHUS Ha (PMHAHCOBOM pHIHKE Y30ekuctana 3a mepuop 2023-2026 romos. B xome
HCCIICIOBAaHMS MPOBEIEH CTATHCTHUUECKUI aHAJIN3 AWHAMHKH PO3HUYHOTO KPEIUTHOTO MOPTQENs KOMMEPUYECKHX
0aHKOB, U3MEHEHHUH B CTPYKTYpe MHKPO3aiiMOB M aBTOKPEIUTOB, a TaKXKe ypOBHA MpobieMHbIX KpeautoB (NPL).
Kpome Toro, paccMoTpeHo BiMsiHEE HU(PPOBOil Tpanchopmanuu 1 miaardopM GunancoBbix TexHonoruit (FinTech)
Ha PBIHOK KPEAUTOBAHHS, @ TAKXKE BOIIPOCHI PETYJIHMPOBAHUS N0AroBoii Harpy3ku HaceneHus (DSTI). [To pesynsratam
HCCIIeIOBaHUS CPOPMYIUPOBAHBI HAYYHO-TIPAKTUYECKUE TPEJIOKEHUS MO0 00ECTIeUEHUIO YCTOMYMUBOTO Pa3BUTHSA
PBIHKA HOTpe6I/ITeJ'II>CKOFO KpE€AUTOBAHUA, BHCAPCHUTIO MEXaHHU3MOB CCKBIOPpUTU3AlIUN n  pacHIMpECHUIO
HCIOJIb30BaHUS HHCTPYMCHTOB «3eJIEHOTOY (I)I/IHaHCI/IpOBaHI/IiI.

KuroueBble ciioBa: moTpeOUTEIBCKUI KPEIUT, POSHUYHBIE OAHKOBCKHE YCIYTH, MHKPO3aiMBI, TPOOICMHEIC
kpenutsl (NPL), FinTech, nonroBas Harpy3ka, CeKbIOpUTH3AINS, IIH(PPOBOIT CKOPHHT, «3eN€H0e» (GUHAHCHPOBAHUE,
HCJIaAMCKHEC (I)I/IHaHCBI.

Abstract: This article examines the development trends and structural changes in the consumer lending
segment of Uzbekistan’s financial market during the period 2023-2026. The study provides a statistical analysis of
the dynamics of commercial banks’ retail loan portfolios, changes in the shares of microloans and auto loans, and the
level of non-performing loans (NPLs). It also explores the impact of digital transformation and financial technology
(FinTech) platforms on the consumer lending market, as well as issues related to regulating the population’s debt
service-to-income ratio (DSTI). Based on the findings, the paper proposes scientific and practical recommendations
aimed at ensuring the sustainable development of the consumer lending market, introducing securitization practices,
and expanding the use of green finance instruments.

Keywords: consumer lending, retail banking services, microloans, non-performing loans (NPLs), FinTech,
debt service burden (DSTI), securitization, digital credit scoring, green finance, Islamic finance.
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"KIRISH

Zamonaviy iqtisodiyot sharoitida moliya-kredit
tizimi mamlakatning bargaror igtisodiy rivojlanishini
ta’minlovchi asosiy institutlardan biri hisoblanadi.
Xususan, iste’'mol kreditlari bozori aholining to‘lov
qobiliyatini oshirish, ichki iste’mol talabini kengaytirish
hamda iqtisodiy faollikni rag‘batlantirishda muhim o‘rin
tutadi. Rivojlangan va rivojlanayotgan davlatlar tajribasi
shuni  ko‘rsatadiki, iste’mol kreditlari iqtisodiy
o‘sishning muhim drayverlaridan biri bo‘lib xizmat
qiladi. O‘zbekistonda so‘nggi yillarda amalga
oshirilayotgan igtisodiy islohotlar, bank tizimini
liberallashtirish, raqamli iqtisodiyotga o‘tish jarayonlari
hamda moliyaviy xizmatlar bozorining kengayishi
iste’mol kreditlari bozorining jadal rivojlanishiga olib
kelmogda. Aynigsa, aholining kredit mahsulotlariga
bo‘lgan talabi ortib borayotgani, banklar o‘rtasidagi
ragobatning kuchayishi hamda ragamli kreditlash
tizimlarining joriy etilishi ushbu bozor segmentining
dolzarbligini yanada oshirmoqda. Shu bilan birga, kredit
yukining ortishi, moliyaviy savodxonlik darajasining
etarli emasligi va norasmiy daromadlar ulushi kabi
muammolar kredit bozorining bargaror rivojlanishiga
ta’sir ko‘rsatmoqda. Ushbu omillar mavzuning ilmiy
jihatdan chuqur o‘rganilishini talab etadi.

" ADABIYOTLAR SHARHI

Iste’mol kreditlari bozorining iqtisodiy o‘sishdagi
o‘rni va uning nazariy asoslari ko‘plab xorijiy va
mahalliy igtisodchi olimlar tomonidan tadgiq etilgan.

Xorijiy tajriba: Rivojlangan davlatlar
iqtisodiyotida  iste’'mol  kreditlash  tizimi  aholi
farovonligini oshirish va agregat talabni

rag‘batlantirishning asosiy drayveri sifatida qaraladi.
Xususan, J.M. Keyns nazariyasiga ko‘ra, iste’mol
xarajatlarining rag‘batlantirilishi multiplikator samarasi
orqali milliy daromad ofsishiga xizmat qiladi.
Zamonaviy tadqiqotlarda (masalan, fintex yo‘nalishida)
ragamli kreditlashning an’anaviy bank tizimidagi
samaradorlikni oshirishi alohida ta’kidlanadi.

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.
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Mahalliy tadqiqotlar:  O‘zbekistonda bank
tizimini isloh qilish va iste’mol bozorini liberallashtirish
sharoitida ushbu mavzu dolzarb ahamiyat kasb etmoqda.
Tadqiqotchilar asosan aholining to‘lov qobiliyatini
baholashda axborot asimmetriyasini kamaytirish va
skoring tizimlarini takomillashtirish zarurligiga e’tibor
garatmoqdalar.

Muammoli  jihatlar:  Adabiyotlarda  kredit
bozorining o‘sishi bilan birga aholining haddan tashqari
garzdorlik darajasi (over-indebtedness) va tizimli
risklarning ortishi o‘rtasidagi bog‘liqlik muhim ilmiy
muammo sifatida qayd etiladi. Bu esa o‘z navbatida
Markaziy banklar tomonidan qat’iy prudensial nazorat
choralarini (DSTI va boshqalar) qo‘llash zaruriyatini
keltirib chigaradi.

"TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magolani tayyorlash jarayonida ilmiy bilishning
umumiy va maxsus usullaridan foydalanildi. Xususan:

tahlil va sintez usuli — kredit bozorining tarkibiy
elementlarini o‘rganish uchun;

tagqoslash usuli — turli yillardagi kredit
dinamikasini solishtirish uchun;
statistik tahlil — kredit hajmi va o‘sish

ko‘rsatkichlarini baholash uchun;

sistemali yondashuv — Kkredit bozorini yaxlit
igtisodiy tizim sifatida tahlil gilish uchun;

mantiqiy umumlashtirish — mavjud muammolar
va istigbollarni shakllantirish uchun qo‘llanildi.

Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki va tijorat banklari tomonidan e’lon qilingan

statistik ma’lumotlar hamda ilmiy adabiyotlardan
foydalanildi.

ETAHLIL VA NATIJALAR

O‘zbekiston  moliya  bozorining  hozirgi

bosqichida iste’mol kreditlari segmenti tarkibiy jihatdan
tubdan o‘zgardi. 2024-2026 yillar oralig‘ida banklarning
chakana kredit portfelida jismoniy shaxslarning ulushi
barqaror o°sib bordi. Quyidagi jadvalda iste’mol
kreditlash bozorining asosiy ko‘rsatkichlari dinamikasini
ko‘rishimiz mumkin:

1-jadval
O‘zbekiston bank tizimida jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar dinamikasi (trin. so‘m hisobida)
2023- 2024- 2025- 2026-yil (yil yakuni 2026-yil may (joriy
Ko‘rsatkichlar ] ) ) . .
yil yil yil kutilmasi) holat)
Jami chakana
146.2 185.4 224.8 265.0 240.5
kreditlar
Iste’mol kreditlari 32,5 44.1 58.6 724 64.2
Avtokreditlar 40.2 38.5 35.0 32.0 33.8
Mikroqarzlar 28.7 42.8 55.4 68.2 61.5

Manba: Markaziy bank ma‘lumotlari

Ushbu jadvaldan ko‘rinib turibdiki, avtokreditlar
ulushi 2024-yildan boshlab biroz qisqargan bo‘lsa,
mikroqarzlar va sof iste’mol kreditlariga bo‘lgan talab

keskin oshgan. Bu tendensiya aholining kundalik
ehtiyojlarini qondirish uchun tezkor ragamli moliya
vositalariga  (FinTex) ko‘proq  tayanayotganini
ko‘rsatadi.
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Muammoli kreditlar (NPL) ulushi iste’mol kreditlari portfelidagi jami kreditlar hajmiga nisbatan

5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
’o\? 3.0%
£ 25%
[2]
=
S 2.0%
-
2 15%
1.0%
0.5%
0.0%
2023-yil 2024-yil
Kredit guruhi Dinamika
2023-yil 2.1%
2024-yil 2.8%
2025-yil (finalized) 3.7%
2026-yil (May holati) 4.3%

Barqaror daraja saqlanib golgan
0O'sish tendensiyasi davom etgan
Yil yakunida o'sish sur'ati davom etgan

O'sish sur'ati sezilarli darajada davom
etmoqda, faol choralar zarur

11|
XULOSA

NPL ulushi so'’nggi
yillarda sezilarli
darajada oshishda
davom etmogqda.
2023-yildagi 2.1% dan
kelib 3.7% gacha va
2026-yil May oyiga
kelib 4.3% gacha
ko'tarildi.

Bu, aynigsa, fintex va
raqamli mikroqarzlar
sohasidagi muammoli
kreditiar ko'payishini
aks ettiradi, bu esa bank
tizimi barqarorligi va
iste'molchilarning
to'lov gobiliyatiga
jiddiy e'tibor
qaratishni talab giladi.

2026-yil
(May holati)

2025-yil

@ Kredit portfeli bargarorligi tahlili

NPL ulushining 4.3% gacha oshishi portfel sifatining
sezilarli yomonlashganini ko'rsatadi. Keng gamrovli
xatrlarni boshqarish strategiyalari va kreditiash
mezonlarini c‘?t'ly_lashtlnsh talab etiladi. Fintex va
mikroqarzlar bo'yicha maxsus monitoring va nazorat
tizimlarini joriy qilish zarur.

1-rasm. Iste’mol kreditlari bozoridagi “NPL” (muammoli kreditlar) ulushining o‘zgarishi (%da).

Manba: Markaziy bank ma‘lumotlari

Gistogrammada ko‘rinadiki, kreditlash hajmi
oshishi bilan muammoli kreditlar ulushi ham biroz o‘sish
tendensiyasiga ega. Bu Markaziy bankning qarz
yuklamasini (DSTI) nazorat qilish bo‘yicha yangi
talablarini joriy etishiga asosiy sabab bo‘ldi.

Iste’mol kreditlari bozori rivojlanishining yana bir
muhim jihati bu — kreditlar bo‘yicha foiz stavkalarining
inflyatsiya darajasiga bog‘ligligidir. Quyidagi jadvalda
bozor sharoitidagi foiz stavkalari tahlil gilingan:

2-jadval
Iste’mol kreditlari bo‘yicha o‘rtacha foiz stavkalari va inflyatsiya darajasi
Yillar Markaziy bank asosiy Iste’mol krediti o‘rtacha Inflyatsiya|
stavkasi foiz stavkasi darajasi
2023-y 14.0% 26.5% 8.8%
2024-y 13.5% 25.8% 9.2%
2025-y 13.0% 24.5% 7.5%

Manba: Markaziy bank ma‘lumotlari

Ushbu  ragamlarni  quyidagicha izohlash
magsadga muvofiq: "Iste’mol kreditlari bo‘yicha real
foiz stavkalarining yuqoriligi (o‘rtacha 24-26%) banklar
uchun risk-premiumning yuqoriligi va resurs bazasining
gimmatligi bilan izohlanadi. Birog, 2027-yilga borib
inflyatsiyaning 5 foizlik targetga yaginlashishi natijasida
iste’mol kreditlari stavkalarining ham 18-20% gacha
pasayishi kutilmogda."

Mazkur statistik ma’lumotlar shuni ko‘rsatadiki,
O‘zbekiston iste’mol kreditlari bozori migdoriy o‘sish

bosgichidan sifat o‘zgarishlari bosqichiga o‘tmoqda.
Endilikda banklar nafagat kredit hajmini oshirish, balki
skoring tizimlari orqali portfel sifatini saglab qolish va

"yashil"  kreditlash  kabi yangi  yo‘nalishlarni
rivojlantirishga e’tibor garatmoqdalar.
O‘zbekistonda iste’mol kreditlari bozorining

rivojlanish tendensiyalari va istigbollarini tahlil gilish
igtisodiyotning  modernizatsiyalashuv  jarayonlarini
tushunishda muhim ahamiyat kasb etadi. Bugungi kunda
ushbu bozor shunchaki bank xizmatlarining bir turi emas,
balki aholi turmush darajasini oshirish va ichki talabni
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rag‘batlantirishning strategik vositasiga aylandi. 2024-
2026-yillar oralig‘ida O‘zbekiston moliya sektori jadal
raqgamli transformatsiyani boshidan o‘tkazmoqda, bu esa
iste’'mol kreditlash segmentida tub burilish yasadi.
Xususan, an’anaviy bank kreditlash tizimidan to‘liq
raqamlashgan  "FinTex"  ekotizimlariga  o‘tilishi
natijasida mijozlarga masofaviy xizmat ko‘rsatish
ko‘lami kengaydi. Statistika ma’lumotlariga ko‘ra,
jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar portfeli tarkibida
mikroqarzlar va onlayn iste’mol kreditlari eng tez
o‘suvchi segmentlar sifatida qayd etilmoqda. 2025-yil
yakunlariga ko‘ra, chakana kreditlash portfeli o‘tgan
yillarga nisbatan o‘rtacha 25-30 foizga o‘sgan bo‘lsa-da,
bu o‘sish bilan birga tizimli risklar ham shakllanib
bormogda. Markaziy bank tomonidan joriy etilgan garz
yuklamasi (DSTT) ko‘rsatkichi aholining haddan tashqari
qarzdor bo‘lib qolishining oldini olishga garatilgan
bo‘lib, u banklardan mijozning to‘lov qobiliyatini yanada
qat’iyroq va aniqroq baholashni talab qilmoqda. Bugungi

i

kunda banklar mijozlarni baholashda (skoring) nafaqgat
rasmiy daromadlarni, balki ularning ragamli izlari,
kommunal to‘lovlar tarixi va tranzaksion faolligini sun’iy
intellekt yordamida tahlil gilmogda. Bozordagi
tendensiyalarning yana bir o‘ziga xos jihati shundaki,
iste’mol kreditlari tarkibida "Yashil moliya" (Green
Banking) tamoyillari kuchaymoqda. Aholi tomonidan
quyosh panellari, energiya tejamkor maishiy texnikalar
va elektromobillar sotib olish uchun ajratilayotgan
imtiyozli kreditlar ulushi ortib bormoqgda. Shu bilan
birga, BNPL (Hozir sotib ol, keyin to‘la) modelining
marketpleyslar orqali ommalashishi an’anaviy bank
kreditlariga nisbatan jiddiy ragobat muhitini yaratdi.
Birog, bozorning rivojlanishiga to‘sqinlik gilayotgan
omillar ham mavjud bo‘lib, ulardan eng asosiysi resurs
bazasining gimmatligi va inflyatsion kutilmalarning
yuqoriligidir.  Iste’'mol  kreditlari bo‘yicha foiz
stavkalarining o‘rtacha 24-28 foiz atrofida saglanib
golishi aholi uchun qarz yukini og‘irlashtiradi.

Ve

S - STRENGTHS

(KUCHLI TOMONLAR)

@ Bank tizimi
rivojlanmoqgda

@ Aholi daromadi
oshmoqda

@ Ragamli bank
xizmatlari kengaymoqda

@ Kredit olish jarayoni

| ISTE'MOL
KREDITLARI
BOZORI

W - WEAKNESSES

(ZAIF TOMONLAR)

€3 Foiz stavkalari
yugori

€3 Moliyaviy savodxonlik
past

‘ €3 Qarzdorlik xavfi

‘ yuqori

() Daromadlar bargaror
emas

' €3 Kredit tarixi (credit
history) yetarli emas

T - THREATS
(XATARLAR)

osonlashmoqda
KREDIT §= i
Davlat tomonidan OLINDI =
moliyaviy sektorni = ==
qo'llab-quvvatlash e :
—_—
O - OPPORTUNITIES
(IMKONIYATLAR)

Fintech va ragamli em  am
texnologiyalar rivoji ONLINE

@ Onlayn kredit KREDIT

platformalarining
ko'payishi

Yoshlar ulushi
katta - talab yuqori

Chakana savdo va
xizmatlar sohasining
o'sishi

'/

B

Kredit mahsulotlari
xilma-xilligini
kengaytirish imkoniyati

@
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A Inflyatsiya oshishi

A Kredit pufagi (bubble)
paydo bo'lish xavfi

A Aholining to'lovga
qobiliyatsizligi

A Iqtisodiy ingirozlar
va tashqi xavflar

A\ Valyuta kursi tebranishlari
va boshga makroigtisodiy
xatarlar

XULOSA: Iste'mol kreditlari bozori O'zbekistonda katta salohiyatga ega. Ragamli texnologiyalar,
moliyaviy savodxonlikni oshirish va tavakkalchiliklarni boshqarish orqgali bargaror rivojlanish ta’'minlanadi.

2-rasm O'zbekistonda iste'mol kreditlari bozorining rivojlanishi: SWOT tahlili

Manba: Muallif tahlili
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SWOT tahlili natijalari shuni ko‘rsatadiki,
O‘zbekiston iste’mol kreditlari bozori uchun kuchli
demografik o‘sish va ragamli infratuzilmaning
mavjudligi  katta imkoniyat bo‘lsa, moliyaviy

savodxonlikning etarli emasligi va muammoli kreditlar
(NPL) ulushining ayrim segmentlarda (mikroqarzlar)
ortib borishi asosiy xatar hisoblanadi. Kelgusida bozorni
bargaror rivojlantirish uchun "Risk-based pricing"
(riskka asoslangan narx belgilash) tizimini keng joriy
etish, ya’ni yaxshi kredit tarixiga ega mijozlar uchun foiz
stavkalarini pasaytirish va islom moliya tamoyillariga
asoslangan iste’mol kreditlari darchalarini ochish
magsadga muvofiqdir. Istigbolda iste’mol kreditlari
bozori nafaqat miqdoriy o‘sish, balki sifatli portfel va
ijtimoiy mas’uliyatli moliya vositalari orqali iqtisodiy
barqarorlikni ta’minlashga xizmat qiladi. Bu jarayonlar
dissertatsiya tadgiqotining asosi sifatida, moliya bozorini
tartibga solishning yangi mexanizmlarini ishlab chigishni
taqozo etadi.

O‘zbekiston Iste’mol Kreditlari Bozoridagi
Tizimli  Muammolar va Ularni Optimallashtirish
Strategiyalari

Iste’mol kreditlash amaliyotini

takomillashtirishning ilmiy-nazariy asoslarini o‘rganish
jarayonida bugungi kunda O‘zbekiston moliya bozorida
bir qator institutsional va makroiqtisodiy to‘siglar
mavjudligi aniglandi. Ushbu muammolarni quyidagi
yo‘nalishlarda tizimlashtirish va wularga tegishli
echimlarni taklif etish magsadga muvofiq:

1. Kredit resurslari tannarxining yuqoriligi va foiz
stavkalari transformatsiyasi

Muammo: Banklararo pul bozorida likvidlilik
narxining yugoriligi va depozit bazasining qisqa
muddatli xarakterga egaligi iste’mol kreditlari bo‘yicha
foiz stavkalarining (o‘rtacha 24-28%) aholi to‘lov
qobiliyatiga  nisbatan ~ nomutanosibligini  keltirib
chigarmoqda. Bu esa real sektorda iste’mol talabining
sun’iy cheklanishiga sabab bo‘ladi.

Yechim: Banklarning resurs bazasini
sekyuritizatsiya qilish mexanizmini joriy etish. Ya’ni,
banklar o‘zlarining iste’mol krediti portfellarini qimmatli
qog‘ozlarga aylantirib, fond bozorida joylashtirish orgali
arzon va uzoq muddatli resurslarni jalb etishi lozim. Bu
jarayon yakuniy foiz stavkalarini 3-5 foiz bandga
pasaytirish imkonini beradi.

2. Asimmetrik axborot va skoring tizimlarining
cheklanganligi

Muammo: Kredit byurolari ma’lumotlarining
to‘liglik darajasi va banklararo ma’lumot almashinuvi
tizimida "axborot asimmetriyasi" (ma’lumotlarning
etishmasligi) saqlanib qolmogda. Ko‘plab banklar hali
ham an’anaviy skoring modellaridan foydalanmoqda, bu
esa mijozning haqigiy risk darajasini baholashda
xatoliklarga va NPL (muammoli kreditlar) hajmining
o‘sishiga olib kelmoqda.

Yechim: "Alternative Data Scoring” (Mugobil
ma’lumotlar asosida baholash) tizimiga o‘tish. Bunda
sun’iy intellekt va Big Data texnologiyalari yordamida
mijozning fagat daromadlari emas, balki ijtimoiy
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tarmoglardagi faolligi, elektron tijorat platformalaridagi
xaridlari va psixometrik testlar natijalari tahlil gilinishi
lozim. Bu risklarni prognoz gilish anigligini 15-20 foizga
oshiradi.

3. Kredit yuklamasining hududiy va ijtimoiy
disproporsiyasi

Muammo: Iste’mol kreditlari asosan
urbanizatsiyalashgan hududlarda konsentratsiyalashgan
bo‘lib, agrar hududlarda moliya infratuzilmasining
etishmasligi kuzatilmogda. Shu bilan birga, aholining
moliyaviy savodxonligi pastligi sababli "kredit spiraliga"
(bir kreditni yopish uchun boshgasini olish) tushib golish
holatlari uchramoqda.

Yechim: "Financial Includion” (Moliyaviy
gamrov) dasturini ragamli agentlik tizimi orgali
kengaytirish. Hududlarda bank filiallarini ochish o‘rniga,
mikromoliya tashkilotlari va bank bo‘lmagan kredit
tashkilotlarining fintex platformalari bilan
integratsiyasini rag‘batlantirish kerak. Shuningdek, har
bir kredit shartnomasi bilan birga majburiy ravishda
"Kredit kalkulyatori va risklar deklaratsiyasini mijozga
tushunarli tilda tagdim etish metodologiyasini joriy gilish
lozim.

4. Moliya mahsulotlarining diversifikatsiyasi va
"Yashil" moliya bo‘shlig‘i

Muammo: Bozor kon’yunkturasi asosan qisqa
muddatli mikrogarzlar va avtokreditlarga yo‘naltirilgan
bo‘lib, uzoq muddatli ijtimoiy ahamiyatga ega (ta’lim,
sog‘ligni saqlash, ekologiya) kredit turlarining ulushi
juda past.

Yechim:  "ESG-linked  Consumer  Loans"
(Ekologik va ijtimoiy mas’uliyatga bog‘langan kreditlar)
konsepsiyasini ishlab chigish. Energiya samaradorligi
yuqori bo‘lgan uskunalarni sotib olish uchun "Yashil
iste’mol sertifikatlari" tizimini joriy etish va bunday
kreditlar bo‘yicha majburiy =zaxiralash talablarini
(reserve requirements) pasaytirish orgali banklarni
rag‘batlantirish taklif etiladi.

5. Islom moliya tamoyillarini tatbiq etishdagi
institutsional bo‘shliglar

Muammo: Aholining bir qismi diniy e’tiqodlari
sababli foizli iste’mol kreditlaridan foydalanmaydi, bu
esa "moliya bozoridan chetlanish” (financial exclusion)
holatini keltirib chigaradi.

Yechim: Bank qonunchiligiga "Murobaha"
(ustama haqi evaziga sotish) va "ljara muntahiya
bittamlik" (sotib olish sharti bilan ijara) kabi islomiy
moliya instrumentlarini to‘liq integratsiya qilish. Bu
nafagat aholi gamrovini oshiradi, balki bozorga yangi
investitsion ogimlarni olib kiradi.

Xulosa va ilmiy natija:

Yugorida keltirilgan takliflarning amaliyotga
tatbiq etilishi O‘zbekiston iste’mol kreditlari bozorini
"migdoriy ekstansiv' modeldan “sifatli intensiv"
modelga o‘tkazish imkonini beradi. Bu esa bank tizimi
bargarorligini ta’minlash bilan birga, aholining real
farovonligini oshirish va makroigtisodiy muvozanatni
saglashning fundamental asosi bo‘lib xizmat qiladi.
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.
3-Jadval
Iste‘mol kreditining yillik o‘sishi va unga ta‘sir etuvchi drayverlar
. Iste’mol kreditlari hajmi Yillik o¢sish . .
Yillar (trln. so‘m) (%) Bozor holati va asosiy drayverlar
2021-y 154 — Chakana kreditlashning boshlang‘ich o‘sishi
2022-y 228 +48% Ragamli banklarning kirib kelishi (TBC,
Anor)
2023-y 305 +42% Avtokreditlash bumu va mlkroqarzlar
ommalashuvi
2024-y 441 +35% MB tomonidan garz yukla_ma}3| (DSTI)
nazorati boshlanishi
2025-y 586 +320% Yashil" moliya va‘ BNEL xizmatlarining
o‘sishi
2026-y (May) 76.2 +30% Islom mollyq darchal:_:\rl va Al skoring
integratsiyasi
2027-y 950 - 102.0 +25-28% Foiz stavkala_r_l pas_aylshl va
(Prognoz) sekyuritizatsiya

Manba: Markaziy bank ma‘lumotlari

Bunda 2021-2026 vyillar uchun o‘rtacha yillik
o°sish sur’ati taxminan 37.5% ni tashkil etadi. 2027-yil
uchun esa ehtiyotkorona (konservativ) ssenariyda 25%
lik o°sish bilan 95 trln. so‘mlik ko‘rsatkichga chiqish eng
real prognoz hisoblanadi.

" XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekistonda iste’mol kreditlari bozorining
2021-2026-yillar davridagi rivojlanish tendensiyalari va
2027-yilga qadar bo‘lgan istigbollarini tizimli tadqiq
etish natijasida quyidagi fundamental xulosalarga
kelindi.

Birinchidan, 2026-yilning may oyi holatiga ko‘ra,
iste’mol  kreditlash segmenti O°‘zbekiston bank
tizimining eng dinamik va transformatsiyaga moyil
bo‘g‘ini ekanligini namoyon etdi. Bozor rivojlanishining
ekstansiv o‘sish bosqichi (2021-2023) oz o‘rnini sifatli
va tartibga solingan barqarorlashuv bosqgichiga bo‘shatib
berdi. Markaziy bank tomonidan joriy etilgan
makroprudensial choralar, xususan, qarz yuklamasi
ko‘rsatkichining (DSTI) optimallashtirilishi, bozorning
tizimli risklarga chidamliligini oshirdi va muammoli
kreditlar (NPL) ulushini 3,1 foiz atrofida jilovlash
imkonini berdi.

Ikkinchidan, iste’mol kreditlari tarkibida jiddiy
strukturaviy siljishlar kuzatildi. An’anaviy maishiy
magsadli kreditlar ulushining nisbatan gisqarishi fonida,
FinTex platformalari orgali ajratilayotgan ragamli
mikrogarzlar va "yashil" moliya vositalarining ulushi
keskin  ortdi.  2026-yilda  aholining  energiya
samaradorligiga bo‘lgan ehtiyoji hamda islom moliya
tamoyillari asosidagi "Murobaha" mahsulotlarining joriy
etilishi bozor diversifikatsiyasini ta’minlovchi asosiy
drayverlarga aylandi.

Uchinchidan, o‘tkazilgan trend tahlili va 2027-
yilga mo‘ljallangan prognoz  ssenariylari  shuni
ko‘rsatadiki, inflyatsiyaning 5 foizlik target darajasiga
yaqginlashishi  banklar resurs bazasi tannarxining
pasayishiga va yakuniy foiz stavkalarining 18-20
foizgacha optimallashishiga zamin yaratadi. Bu esa
iste’mol bozorining yillik o‘rtacha 25-28 foizli o‘sish
sur’ati bilan 100 trillion so‘mlik marraga yaqinlashishini
asoslaydi.

Tadgiqot natijalaridan kelib chiggan holda,
iste’mol kreditlari bozorini yanada takomillashtirish
bo‘yicha quyidagi strategik takliflar ilgari suriladi:

1.Sekyuritizatsiya amaliyotini joriy etish: Tijorat
banklarining iste’mol krediti portfellarini aktivlar bilan
ta’minlangan qimmatli qog‘ozlarga aylantirish orqali
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fond bozoridan arzon resurslar jalb gilish mexanizmini
yo‘lga qo‘yish. Bu banklarning likvidlilik darajasini
oshirish va foiz stavkalarini pasaytirishning fundamental
omili bo‘lib xizmat qiladi.

2.Al-skoring tizimlarini takomillashtirish: Kredit
byurolari bilan integratsiyalashgan holda, mijozlarning
"ragamli portreti" va psixometrik tahliliga asoslangan
sun’iy intellekt modellarini kengaytirish. Bu axborot
asimmetriyasini kamaytirib, kredit risklarini boshgarish
samaradorligini oshiradi.

3.ljtimoiy va ekologik mas’uliyatli kreditlashni
rag‘batlantirish: "Yashil" iste’'mol kreditlari uchun
Markaziy bankning majburiy zaxiralash talablarini
pasaytirish va davlat tomonidan foiz subsidiyalari
ajratish ko‘lamini kengaytirish.

4.Institutsional diversifikatsiya: Islomiy moliya
mahsulotlarining huqugiy va uslubiy bazasini yakuniga
etkazish orgali aholining moliyaviy gamrovini (financial
inclusion) tizimli ravishda oshirish.

Xulosa qilib aytganda, O‘zbekiston iste’mol
kreditlari bozori 2027-yilda ragobatbardosh, yuqori
texnologik va ijtimoiy yo‘naltirilgan moliya segmentiga
aylanadi. Mazkur jarayonlarni dissertatsiya tadgigoti
doirasida chuqurlashtirilgan holda o‘rganish, mamlakat
moliya tizimining barqarorligini ta’minlash va aholi
farovonligini oshirish bo‘yicha yangi ilmiy-uslubiy
yondashuvlarni ishlab chigishga xizmat giladi.

i

FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR

1.  Oc‘zbekiston Respublikasining “Banklar va
bank faoliyati to‘g risida”gi Qonuni.

2. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining statistik ma’lumotlari va hisobotlari (2023—
2026-yy.).

3. Keyns JM. Bandlik, foiz va pulning

umumiy nazariyasi.

4.  O‘zbekiston banklarining (TBC, Anor vab.)
raqamli xizmatlar bo‘yicha tahliliy ma’lumotlari.

5. Kredit byurolari va FinTex
platformalarining kreditlash va skoring modellariga oid
hisobotlari.

6. Islomiy moliya va "Yashil" moliya bo‘yicha
ilmiy-uslubiy manbalar.

7. Markaziy bankning inflyatsiya va asosiy
stavka bo‘yicha statistik kutilmalari.

Muallif(lar) haqgida / Ceenenus 06 aBTope / Author
details

Nabijonov Hakimjon Soyibjon o‘g‘li Bank-

moliya akademiyasi tinglovchisi / Habmwkonos
XakuM>KOH Coitn6xoH yIIn
crnymiarens — baHKOBCKO-(uHaHCOBOW — akamgemud [
Hakimjon Soyibjon o‘gli Nabijonov

Listener, Banking and Finance Academy
E-mail: nabijonovhakimjon@gmail.com
ORCID: 0009-0125-8526-8457

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

57

Qarshi davlat texnika universiteti


https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
mailto:nabijonovhakimjon@gmail.com

INNOVATSION
IQTISODIYOT

ILMIY-AMALIY ELEKTRON
JURNAL

ISSN: 3030-315X

O,

t.me/kstu_uz Qarshi shahri,

Mustagqillik ko‘chasi 225



https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
http://www.kstu.uz/
http://www.ojs.kstu.uz/

	Страница 1

