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РОЛЬ ИНВЕСТИЦИОННОГО КРЕДИТОВАНИЯ 

В ОБЕСПЕЧЕНИИ СТРУКТУРНОЙ 

МОДЕРНИЗATSIИ ЭКОНОМИКИ 

РЕСПУБЛИКИ УЗБЕКИСТАН 
Турабекова Феруза, Каримова А.М. 

 

O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI IQTISODIYOTINI 

TARKIBIY MODERNIZATSIYA QILISHNI 

TA’MINLASHDA INVESTITSION 

KREDITLASHNING O‘RNI 
Turabekova Feruza, Karimova A.M. 

 

THE ROLE OF INVESTMENT LENDING IN 

ENSURING STRUCTURAL MODERNIZATION OF 

THE ECONOMY OF THE REPUBLIC OF 

UZBEKISTAN 
Turabekova Feruza, Karimova A.M. 

 
Received: May 8, 2026 May: May 12, 2026 May: May 19, 2026 Published: June 1, 2026 

Аннотaция. В статье рассматривается значение инвестиционного кредитования в обеспечении 

структурных преобразований экономики Республики Узбекистан. Анализируются современные тенденции 

развития банковского кредитования, направленного на финансирование долгосрочных проектов. Особое 

внимание уделено динамике инвестиционных кредитов и их роли в обновлении производственного 

потенциала. Выявлены ключевые проблемы, сдерживающие развитие данного сегмента, и предложены 

направления его совершенствования. Сделан вывод о возрастающем значении инвестиционного 

кредитования как инструмента устойчивого экономического роста. 

Ключевые слова. инвестиционное кредитование, банковский сектор, структурная модернизatsiя, 

долгосрочные кредиты, экономический рост, финансовая система. 

Annotatsiya. Ushbu maqolada investitsion kreditlashning O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotida tarkibiy 

o‘zgarishlarni ta’minlashdagi ahamiyati ko‘rib chiqilgan. Uzoq muddatli loyihalarni moliyalashtirishga yo‘naltirilgan 

bank kreditlashining zamonaviy rivojlanish tendensiyalari tahlil qilingan. Investitsion kreditlarning dinamikasi hamda 

ularning ishlab chiqarish salohiyatini yangilashdagi o‘rni alohida yoritilgan. Mazkur segmentning rivojlanishini 

cheklab turgan asosiy muammolar aniqlanib, uni takomillashtirish yo‘nalishlari taklif etilgan. Investitsion 

kreditlashning barqaror iqtisodiy o‘sishni ta’minlovchi muhim vosita sifatidagi ahamiyati ortib borayotgani to‘g‘risida 

xulosa qilingan. 

Kalit so‘zlar: investitsion kreditlash, bank sektori, tarkibiy modernizatsiya, uzoq muddatli kreditlar, iqtisodiy 

o‘sish, moliyaviy tizim. 

Abstract. The article examines the role of investment lending in facilitating structural transformations of the 

economy of the Republic of Uzbekistan. It analyzes current trends in the development of bank lending aimed at 

financing long-term projects. Particular attention is given to the dynamics of investment loans and their role in 

modernizing the production base. Key constraints hindering the development of this segment are identified, and 

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
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directions for its improvement are proposed. The study concludes that investment lending is becoming an increasingly 

important instrument for ensuring sustainable economic growth. 

Keywords: investment lending, banking sector, structural modernization, long-term loans, economic growth, 

financial system. 

 

ВВЕДЕНИЕ 

Банковская система Республики Узбекистан 

играет ключевую роль в обеспечении 

экономического роста и трансформatsiи 

нatsiональной экономики. В современных условиях 

особое значение приобретает инвестиционное 

кредитование, выступающее важнейшим 

механизмом финансирования структурных 

преобразований и модернизatsiи отраслей 

экономики. Эффективность функционирования 

данного инструмента во многом определяет темпы 

обновления производственного потенциала, 

развитие инфраструктуры и повышение 

конкурентоспособности страны на международной 

арене. 

Инвестиционные кредиты, предоставляемые 

коммерческими банками, формируют основу 

долгосрочного финансирования реального сектора. 

Их развитие напрямую связано с качеством 

ресурсной базы банков, уровнем доверия к 

финансовой системе и степенью развития 

финансовых инструментов. В последние годы в 

Узбекистане наблюдается активизatsiя 

инвестиционной деятельности банков, расширение 

кредитных продуктов и внедрение цифровых 

технологий в процессы финансирования. 

В то же время сохраняются определённые 

ограничения, включая недостаточную 

диверсификatsiю источников долгосрочных 

ресурсов, преобладание краткосрочного 

финансирования и институциональные барьеры, 

сдерживающие рост инвестиционного кредитования. 

АНАЛИЗ ИСПОЛЬЗОВАННОЙ 

ЛИТЕРАТУРЫ 

Проблемы инвестиционного кредитования и 

его влияния на экономическое развитие широко 

освещены в трудах отечественных и зарубежных 

исследователей. 

Ряд авторов рассматривает инвестиционный 

кредит как форму перераспределения финансовых 

ресурсов, направленную на расширение и 

обновление основного капитала. В исследованиях 

подчёркивается его роль в стимулировании 

экономического роста и повышении эффективности 

производства. 

Зарубежные экономисты, такие как Фредерик 

Мишкин, отмечают, что развитие банковского 

кредитования является одним из ключевых факторов 

устойчивости финансовой системы и 

экономического роста. Бен Бернанке связывает 

расширение кредитования с повышением 

инвестиционной активности и снижением 

макроэкономической нестабильности. 

Отечественные исследователи акцентируют 

внимание на необходимости совершенствования 

механизмов долгосрочного финансирования, 

повышения эффективности кредитной политики 

банков и развития инновatsiонных финансовых 

инструментов. 

МЕТОДЫ И МАТЕРИАЛЫ 

В процессе исследования использовались 

методы сравнительного и статистического анализа, 

системный подход, а также элементы экономико-

математического моделирования. 

Эмпирическая база сформирована на основе 

официальных данных Центрального банка 

Республики Узбекистан, Министерства экономики и 

финансов, а также аналитических материалов 

коммерческих банков за период 2020–2024 гг. 

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ 

В современных условиях трансформatsiи 

нatsiональной экономики Республики Узбекистан, 

инвестиционное кредитование приобретает 

стратегическое значение как инструмент 

обеспечения структурных преобразований. 

Активизatsiя процессов модернизatsiи 

промышленности, развития инфраструктуры и 

поддержки предпринимательской деятельности 

требует устойчивых источников долгосрочного 

финансирования, в роли которых выступают 

коммерческие банки. 

За последние годы банковский сектор страны 

существенно усилил своё участие в инвестиционных 

процессах. Это выражается не только в росте общего 

объёма кредитных вложений, но и в изменении 

качественной структуры кредитного портфеля, 

ориентированной на финансирование капиталоёмких 

проектов. При этом инвестиционные кредиты 

становятся ключевым механизмом 

перераспределения финансовых ресурсов в пользу 

приоритетных отраслей экономики, обеспечивая 

технологическое обновление и повышение 

производительности. Постепенное увеличение доли 

долгосрочных кредитов, свидетельствует о 

формировании более устойчивой финансовой базы 

для реализatsiи инвестиционных проектов. 

Одновременно наблюдается усиление роли 

государственных программ и институциональных 

реформ, направленных на стимулирование банков к 

расширению инвестиционного кредитования. 

Для более глубокого понимания текущих 

тенденций и оценки масштабов участия банковского 

сектора в процессах структурной модернизatsiи 

экономики целесообразно проанализировать 

динамику инвестиционного кредитования за 

последние годы, что представлено в таблице ниже.
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Таблица 1 

Динамика инвестиционного кредитования в Республике  

Узбекистан (2019–2024 гг.)67 

год общий объём кредитов, трлн 

сум 

инвестиционные 

кредиты, трлн сум 

доля инвестиционных 

кредитов, % 

2019 211.0 78.5 37.2 

2020 245.3 92.7 37.8 

2021 298.6 118.4 39.6 

2022 356.2 149.3 41.9 

2023 412.8 178.6 43.2 

2024 489.5 221.7 45.3 

Анализ данных, представленных в таблице 1, 

свидетельствует о поступательном увеличении 

объёмов инвестиционного кредитования в экономике 

Республики Узбекистан. За период 2019–2024 гг. 

общий объём инвестиционных кредитов увеличился 

почти в три раза, что отражает усиление роли 

банковского сектора в финансировании 

долгосрочных проектов. 

Особое значение имеет рост доли 

инвестиционных кредитов в структуре общего 

кредитного портфеля — с 37,2 % до 45,3 %. Данная 

тенденция указывает на постепенное смещение 

приоритетов банков в сторону поддержки 

капиталоёмких проектов, ориентированных на 

модернизatsiю производственной базы и развитие 

инфраструктуры. 

Наиболее высокие темпы роста 

инвестиционного кредитования наблюдаются в 

промышленности, энергетике и транспортном 

секторе, что соответствует стратегическим 

направлениям экономической политики страны. Это 

способствует формированию более 

диверсифицированной и устойчивой структуры 

экономики. 

Вместе с тем сохраняется необходимость 

дальнейшего увеличения доли долгосрочного 

финансирования, поскольку реализatsiя масштабных 

инвестиционных проектов требует значительных 

ресурсов с длительными сроками окупаемости. 

Анализ современного состояния 

инвестиционного кредитования в Республике 

Узбекистан показывает, что за последние годы 

наблюдается устойчивый рост объёмов 

финансирования инвестиционных проектов. 

Банковский сектор постепенно усиливает свою роль 

в обеспечении структурной модернизatsiи 

экономики, направляя ресурсы в промышленность, 

сельское хозяйство, транспортную инфраструктуру и 

сферу услуг. 

Вместе с тем структура кредитного портфеля 

свидетельствует о сохранении значительной доли 

краткосрочных кредитов, что ограничивает 

возможности реализatsiи капиталоёмких и 

 
67 Данные сайта Центрального банка Республики Узбекистан. Годовой отчёт Центрального банка Республики Узбекистан за 2020, 2021, 

2022, 2023, 2024 год. 

долгосрочных проектов. Недостаточная 

продолжительность ресурсной базы банков снижает 

их способность эффективно финансировать 

модернизatsiонные процессы. 

Положительной тенденцией является 

постепенное увеличение доли долгосрочных 

кредитов, что связано с реализatsiей 

государственных программ поддержки 

инвестиционной активности и развитием механизмов 

рефинансирования. К концу 2024 года доля 

инвестиционных кредитов сроком свыше одного 

года существенно возросла, что отражает усиление 

ориентatsiи банков на финансирование 

стратегических проектов. 

Согласно статистическим данным, общий 

объём кредитных вложений в экономику за 2019–

2024 гг. увеличился более чем в два раза, при этом 

наибольший рост наблюдался в секторах 

промышленности и инфраструктуры. Это 

свидетельствует о постепенном переходе экономики 

к более высокому уровню технологического 

развития. 

Сравнительный анализ показывает, что 

уровень развития инвестиционного кредитования в 

Узбекистане приближается к показателям стран 

Центральной Азии, однако всё ещё уступает более 

развитым финансовым рынкам. Это указывает на 

наличие значительного потенциала для дальнейшего 

расширения кредитования и углубления 

финансового посредничества. 

Одним из факторов, сдерживающих развитие 

инвестиционного кредитования, остаётся высокая 

концентрatsiя финансовых ресурсов в отдельных 

регионах. Основная часть кредитных вложений 

приходится на Ташкент и крупные индустриальные 

центры, тогда как регионы с более низким уровнем 

экономической активности испытывают дефицит 

финансирования. 

Важным направлением развития становится 

цифровизatsiя банковских услуг, которая 

способствует упрощению процедур кредитования, 

снижению транзакционных издержек и расширению 

доступа субъектов предпринимательства к 

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
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финансовым ресурсам. Внедрение цифровых 

платформ, автоматизированных систем оценки 

кредитоспособности и онлайн-сервисов значительно 

повышает эффективность инвестиционного 

кредитования. 

Дополнительным стимулом выступает 

снижение уровня долларизatsiи кредитного портфеля 

и укрепление роли нatsiональной валюты, что 

способствует снижению валютных рисков и 

повышению устойчивости финансовой системы. 

Перспективы развития инвестиционного 

кредитования до 2030 года связаны с рядом 

ключевых факторов: 

− углублением цифровой трансформatsiи 

банковского сектора;  

− расширением инструментов 

долгосрочного финансирования;  

− развитием механизмов государственно-

частного партнёрства;  

− внедрением ESG-подходов при 

финансировании инвестиционных проектов;  

− повышением прозрачности и 

эффективности кредитной политики банков.  

Несмотря на положительную динамику, 

сохраняются проблемы, связанные с ограниченным 

доступом малого и среднего бизнеса к 

инвестиционным кредитам, недостаточным уровнем 

финансовой грамотности и высокой долей 

государственных банков в структуре кредитного 

рынка. 

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

Проведённое исследование подтверждает, что 

инвестиционное кредитование является важнейшим 

инструментом структурной модернизatsiи 

экономики Республики Узбекистан. Его развитие 

способствует обновлению производственной базы, 

повышению эффективности хозяйственной 

деятельности и формированию устойчивой 

экономической системы. 

Анализ показал, что в последние годы 

наблюдается рост объёмов инвестиционного 

кредитования, расширение направлений 

финансирования и постепенное увеличение доли 

долгосрочных кредитов. В то же время сохраняются 

ограничения, связанные с недостаточной 

диверсификatsiей источников финансирования, 

региональными диспропорциями и 

институциональными барьерами. 

Для повышения эффективности 

инвестиционного кредитования предлагается: 

− совершенствовать механизмы 

долгосрочного финансирования и расширять доступ 

к кредитным ресурсам;  

− развивать цифровые технологии в сфере 

кредитования и повышать доступность финансовых 

услуг;  

− стимулировать участие частного сектора 

и снижать уровень концентрatsiи банковского 

капитала;  

− поддерживать проекты, направленные на 

технологическую модернизatsiю и инновatsiонное 

развитие;  

− повышать уровень финансовой 

грамотности населения и предпринимателей.  

Реализatsiя указанных мер позволит усилить 

роль банковского сектора в процессе структурной 

трансформatsiи экономики, обеспечить устойчивый 

экономический рост и повысить 

конкурентоспособность Республики Узбекистан в 

глобальной экономике. 
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