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ПРИБЫЛЬ И РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЯ: 

ПОЧЕМУ РОСТ АБСОЛЮТНЫХ ФИНАНСОВЫХ 

РЕЗУЛЬТАТОВ НЕ ВСЕГДА ОЗНАЧАЕТ ПОВЫШЕНИЕ 

ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
Тургунов Абдуллох Кудратбeк угли 

 

KORXONA FOYDASI VA RENTABELLIGI: NEGA 

MOLIYAVIY NATIJALARNING MUTLAQ O‘SISHI HAR DOIM 

IQTISODIY SAMARADORLIKNING OSHISHINI 

ANGLATMAYDI 
Turgunov Abdulloh Qudratbek o’g’li 

 

ENTERPRISE PROFIT AND PROFITABILITY: WHY GROWTH 

IN ABSOLUTE FINANCIAL RESULTS DOES NOT ALWAYS 

MEAN HIGHER ECONOMIC EFFICIENCY 
Turgunov Abdulloh Qudratbek o’g’li 

 
Received: July 1, 2026 Revised: July 6, 2026 Accepted: July 9, 2026 Published: August 1, 2026 

Аннотация: В статье рассматривается методологическая проблема разграничения показателей 

прибыли и рентабельности при оценке экономической эффективности деятельности предприятия. На примере 

трёх крупных хозяйствующих субъектов Республики Узбекистан — АО «Узметкомбинат», АО 

«Узбектелеком» и АКБ «Капиталбанк» — показано, что абсолютный рост чистой прибыли не всегда 

сопровождается ростом относительных показателей эффективности (рентабельности продаж, активов, 

собственного капитала), а иногда маскирует ухудшение финансового состояния предприятия. Установлено, 

что предприятия с сопоставимой или большей выручкой могут показывать в разы более низкую 

рентабельность, чем компании с меньшей абсолютной прибылью, что объясняется структурой затрат, 

уровнем долговой нагрузки и эффектом финансового рычага. Проведено сопоставление показателей 

«Капиталбанка» со средними значениями рентабельности банковского сектора Узбекистана. Обоснована 

необходимость использования системы относительных показателей рентабельности, а не абсолютной 

величины прибыли, в качестве основного критерия оценки экономической эффективности деятельности 

предприятия. Предложены практические рекомендации по применению модели Дюпона для факторного 

анализа рентабельности собственного капитала. 

Ключевые слова: прибыль, рентабельность, экономическая эффективность, рентабельность продаж, 

рентабельность активов, рентабельность собственного капитала, модель Дюпона, Узбекистан. 

Annotatsiya: Maqolada korxona faoliyatining iqtisodiy samaradorligini baholashda foyda va rentabellik 

ko‘rsatkichlarini farqlash bilan bog‘liq uslubiy muammo ko‘rib chiqiladi. O‘zbekiston Respublikasining uchta yirik 

xo‘jalik yurituvchi subyekti — «O‘zmetkombinat» AJ, «O‘zbektelekom» AJ va «Kapitalbank» ATB misolida sof 

foydaning mutlaq o‘sishi har doim ham nisbiy samaradorlik ko‘rsatkichlari (savdo rentabelligi, aktivlar rentabelligi, 

o‘z kapitali rentabelligi) o‘sishi bilan birga kelavermasligi, ba’zan esa korxonaning moliyaviy holati yomonlashuvini 

yashirishi mumkinligi ko‘rsatilgan. Aniqlanishicha, tushum darajasi taqqoslanadigan yoki undan yuqori bo‘lgan 

korxonalar mutlaq foydasi kamroq bo‘lgan kompaniyalarga nisbatan bir necha barobar past rentabellikni namoyon 

qilishi mumkin, buning sababi xarajatlar tarkibi, qarz yuki darajasi va moliyaviy richag ta’siridir. «Kapitalbank» 

ko‘rsatkichlari O‘zbekiston bank sektorining o‘rtacha rentabellik darajasi bilan solishtirilgan. Korxona faoliyatining 

iqtisodiy samaradorligini baholashning asosiy mezoni sifatida foydaning mutlaq miqdori emas, balki nisbiy rentabellik 

ko‘rsatkichlari tizimidan foydalanish zarurligi asoslangan. O‘z kapitali rentabelligini faktorli tahlil qilish uchun 

Dyupon modelidan foydalanish bo‘yicha amaliy tavsiyalar ishlab chiqilgan. 

Kalit so‘zlar: foyda, rentabellik, iqtisodiy samaradorlik, savdo rentabelligi, aktivlar rentabelligi, o‘z kapitali 

rentabelligi, Dyupon modeli, O‘zbekiston. 
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Abstract: The article examines a methodological problem of distinguishing between profit and profitability 

indicators in assessing the economic efficiency of an enterprise. Using the example of three major Uzbek economic 

entities — Uzmetkombinat JSC, Uzbektelecom JSC, and Kapitalbank JSCB — it is shown that an absolute increase 

in net profit does not always correspond to growth in relative efficiency indicators (return on sales, return on assets, 

return on equity) and can sometimes mask a deterioration in an enterprise's financial condition. It is established that 

enterprises with comparable or higher revenue may demonstrate profitability several times lower than companies with 

smaller absolute profit, which is explained by cost structure, debt burden, and the financial leverage effect. 

Kapitalbank's ratios are compared with the average profitability of Uzbekistan's banking sector. The necessity of using 

a system of relative profitability indicators, rather than the absolute value of profit, as the primary criterion for 

assessing the economic efficiency of an enterprise is substantiated. Practical recommendations on applying the DuPont 

model for factor analysis of return on equity are proposed. 

Keywords: profit, profitability, economic efficiency, return on sales, return on assets, return on equity, DuPont 

model, Uzbekistan. 

 

▪ ВВЕДЕНИЕ 

Когда деловые издания сообщают о том, что 

чистая прибыль компании выросла «в разы» или, 

напротив, обвалилась, это обычно воспринимается 

как однозначный сигнал об изменении её 

финансового благополучия. Между тем прибыль — 

показатель абсолютный: он зависит от масштаба 

бизнеса, отраслевой специфики и сам по себе не 

позволяет судить о том, насколько результативно 

предприятие использует вложенные в него ресурсы. 

Два предприятия с одинаковой чистой прибылью, 

скажем, в 300 млрд сумов, могут находиться в 

принципиально разном экономическом положении: 

для одного эта сумма составляет доли процента от 

годовой выручки, для другого — треть оборота. 

Именно поэтому наряду с абсолютными 

показателями прибыли в финансовом анализе 

применяется система относительных показателей 

рентабельности — рентабельность продаж (ROS), 

рентабельность активов (ROA) и рентабельность 

собственного капитала (ROE), которые отражают 

эффективность использования ресурсов 

предприятия, а не только конечный финансовый 

результат [1; 2]. 

Актуальность вопроса для экономики 

Узбекистана заметно выросла в последние годы, 

когда ряд крупных отечественных предприятий 

демонстрировал резкие колебания прибыли — от 

падения в 2,5 раза до роста почти в 14 раз за год [4; 6; 

7; 9], — тогда как уровень рентабельности изменялся 

значительно менее выразительно либо оставался 

устойчиво низким. Такая динамика создаёт риск 

неверной интерпретации финансовых результатов 

как менеджментом предприятий, так и внешними 

пользователями отчётности — инвесторами, 

кредиторами, органами государственного 

управления, которые нередко ориентируются именно 

на абсолютную величину прибыли, указанную в 

отчётах и пресс-релизах. 

Значимость темы для Узбекистана возрастает 

и в связи с постепенным переходом крупных 

предприятий и банков на международные стандарты 

финансовой отчётности, а также с ростом интереса 

иностранных инвесторов и международных 

рейтинговых агентств к местным эмитентам. Для 

внешнего инвестора, сопоставляющего активы 

разных стран, сопоставимость относительных 

показателей рентабельности значит существенно 

больше, чем номинальная величина прибыли в 

национальной валюте, подверженной инфляции и 

курсовым колебаниям. 

Целью настоящего исследования является 

сравнительный анализ показателей прибыли и 

рентабельности крупных предприятий Узбекистана 

для обоснования тезиса о том, что относительные 

показатели рентабельности являются более 

корректным критерием оценки экономической 

эффективности деятельности предприятия, чем 

абсолютная величина прибыли. 

Для достижения цели поставлены следующие 

задачи: 1) раскрыть соотношение понятий 

«прибыль» и «рентабельность» в теории 

экономического анализа; 2) сопоставить динамику 

прибыли и рентабельности на примере предприятий 

реального сектора и банковского сектора 

Узбекистана; 3) сравнить показатели одного из 

обследованных предприятий со средними 

значениями по отрасли; 4) выявить факторы, 

обусловливающие разрыв между динамикой 

прибыли и динамикой рентабельности; 5) 

сформулировать рекомендации по применению 

факторного анализа рентабельности в практике 

оценки эффективности предприятия. 

▪ ОБЗОР ЛИТЕРАТУРЫ 

В классических работах по экономическому 

анализу прибыль и рентабельность традиционно 

рассматриваются как взаимосвязанные, но не 

тождественные категории. В.В. Ковалев [1] 

определяет рентабельность как относительный 

показатель экономической эффективности, который 

в отличие от прибыли учитывает не только результат 

деятельности предприятия, но и ресурсы или 

затраты, использованные для его достижения. Г.В. 

Савицкая [2] развивает эту мысль, показывая на 

примере факторного анализа, что рост прибыли 

может сопровождаться падением рентабельности, 

если он достигается за счёт опережающего роста 

активов, себестоимости или заёмного капитала, а не 

за счёт повышения эффективности использования 

ресурсов. 

Особое место в методологии оценки 

рентабельности собственного капитала занимает 

модель Дюпона, подробно описанная Ю. Бригхэмом 

и Дж. Хьюстоном [3]: ROE = ROS × 

Оборачиваемость активов × Финансовый рычаг. Эта 

модель принципиально важна для настоящего 
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исследования, поскольку демонстрирует, что 

высокое значение ROE может достигаться не только 

за счёт роста маржинальности продаж, но и за счёт 

увеличения доли заёмных средств в структуре 

капитала — то есть без реального повышения 

операционной эффективности предприятия. 

Применительно к экономике Узбекистана 

вопросы рентабельности предприятий 

рассматриваются преимущественно в контексте 

отраслевого и макроэкономического анализа. З.А. 

Исраилов [4], исследуя методы диагностики 

финансового состояния промышленных 

предприятий, отмечает, что показатели 

рентабельности являются более информативными 

индикаторами финансового здоровья предприятия по 

сравнению с показателями абсолютной прибыли, 

особенно в условиях волатильности валютного курса 

и цен на сырьё. Д.Х. Мухсимова [5], анализируя 

перспективы развития обрабатывающей 

промышленности Узбекистана, указывает на 

сохраняющийся разрыв в уровне эффективности 

между отдельными отраслями и предприятиями даже 

при общем росте объёмов производства и выручки. 

Отдельное направление составляют работы, 

посвящённые рентабельности банковского сектора. 

Ю.С. Сафронова и А.И. Ротарь [11] показывают, что 

показатели прибыльности активов и прибыльности 

капитала являются ключевыми индикаторами 

качества менеджмента и оптимальности структуры 

активов и пассивов кредитной организации, позволяя 

сравнивать эффективность разных банков между 

собой и с отраслью в целом. По оценке рейтингового 

агентства «Эксперт РА», рентабельность активов 

банковского сектора Узбекистана по итогам 2023 

года составляла 2,6%, а рентабельность капитала — 

14% [10], что задаёт ориентир для сопоставления 

показателей отдельного банка со средними по 

отрасли значениями. Обзор Международного 

валютного фонда [12] и материалы отраслевой 

аналитики [13] фиксируют снижение совокупной 

рентабельности банков Узбекистана в 2024 году на 

фоне роста непроцентных расходов при сохранении 

высокой достаточности капитала. 

Вместе с тем в доступной научной литературе 

практически отсутствуют работы, в которых на 

конкретных, поддающихся проверке примерах 

узбекистанских предприятий разных секторов 

экономики было бы показано, насколько 

существенно может расходиться динамика 

абсолютной прибыли и относительной 

рентабельности, а показатели отдельного 

предприятия — сопоставлены со среднеотраслевым 

уровнем. Данное обстоятельство определяет 

практическую значимость настоящего исследования. 

▪ МЕТОДЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Методологическую основу составили методы 

сравнительного и коэффициентного финансового 

анализа. Рентабельность по чистой прибыли (ROS) 

рассчитывалась как отношение чистой прибыли к 

выручке; рентабельность активов (ROA) — как 

отношение чистой прибыли к среднегодовой 

величине активов; рентабельность собственного 

капитала (ROE) — как отношение чистой прибыли к 

среднегодовой величине собственного капитала. Для 

факторного разложения ROE применялась 

трёхфакторная модель Дюпона: ROE = (Чистая 

прибыль / Выручка) × (Выручка / Активы) × (Активы 

/ Собственный капитал), где первый сомножитель 

отражает маржинальность продаж, второй — 

оборачиваемость активов, третий — финансовый 

рычаг [3]. 

Эмпирической базой исследования послужили 

открытые финансовые отчёты и официальные пресс-

релизы трёх крупных предприятий Республики 

Узбекистан, представляющих разные секторы 

экономики: АО «Узметкомбинат» (чёрная 

металлургия), АО «Узбектелеком» 

(телекоммуникации) и АКБ «Капиталбанк» 

(банковский сектор) за 2023–2025 гг. [4; 6; 7; 8; 9]. 

Выбор именно этих предприятий обусловлен 

доступностью официальных финансовых 

показателей в открытых источниках, а также тем, что 

данные компании относятся к числу 

системообразующих в своих отраслях, что позволяет 

использовать их показатели как индикативные для 

соответствующих секторов экономики. Для оценки 

того, насколько показатели «Капиталбанка» 

отклоняются от нормы, использованы 

среднеотраслевые данные по рентабельности 

банковского сектора Узбекистана за 2023 год [10; 12; 

13]. 

▪ РЕЗУЛЬТАТЫ 

Таблица 1 обобщает динамику показателей 

выручки (активов — для банка), чистой прибыли и 

рентабельности трёх обследованных предприятий.

Таблица 1 

Прибыль и рентабельность предприятий Узбекистана разных секторов экономики, 2023–2025 гг. 

Предприятие Год Выручка / активы, 

млрд сум 

Чистая прибыль, 

млрд сум 

Рентабель-ность, 

% 

АО «Узметкомбинат» 2023 ≈ 8 250* 513,7 6,2 (ROS) 

АО «Узметкомбинат» 2024 7 400 282,6 3,8 (ROS) 

АО «Узбектелеком» 2024 8 960 41,6 0,5 (ROS) 

АО «Узбектелеком» 2025 10 510 590,9 5,6 (ROS) 

АКБ «Капиталбанк» 2024 47 069,9 1 807,8 4,1 (ROA) / 36,7 

(ROE) 

* Оценка автора на основе темпа снижения выручки «Узметкомбината» в 2024 году (–10,3%). Источник: 

составлено автором на основе [4; 6; 7; 8; 9]. 

Приведённые данные показывают, что 

предприятия с наибольшей выручкой не обязательно 

демонстрируют наибольшую рентабельность. Чистая 

прибыль «Узметкомбината» (282,6 млрд сум в 2024 
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году) оказалась почти в 6,4 раза меньше прибыли 

«Капиталбанка» (1 807,8 млрд сум), при этом 

рентабельность по чистой прибыли 

металлургического комбината — лишь 3,8%, тогда 

как рентабельность капитала банка составила 36,7%. 

Иными словами, банк с существенно меньшим по 

внешним меркам масштабом операций оказался 

кратно эффективнее промышленного предприятия с 

многотриллионной выручкой. 

Ещё более наглядным примером служит 

динамика показателей АО «Узбектелеком». В 2024 

году чистая прибыль компании составила всего 41,6 

млрд сум при выручке около 8,96 трлн сум, то есть 

рентабельность по чистой прибыли не превышала 

0,5%. В 2025 году чистая прибыль увеличилась почти 

в 14,2 раза — до 590,9 млрд сум [7; 9], что на первый 

взгляд свидетельствует о резком росте 

эффективности компании. Однако при выручке 10,51 

трлн сум рентабельность по чистой прибыли 

составила лишь около 5,6%, то есть даже после 

четырнадцатикратного роста прибыли компания 

осталась в зоне сравнительно невысокой 

рентабельности, типичной для капиталоёмких 

инфраструктурных операторов связи. 

«Узметкомбинат», напротив, демонстрирует 

обратную ситуацию: выручка предприятия 

сократилась в 2024 году на 10,3% — до 7,4 трлн сум, 

а чистая прибыль снизилась значительно сильнее — 

на 45%, до 282,6 млрд сум [4; 6], то есть 

рентабельность по чистой прибыли снизилась 

примерно с 6,2% в 2023 году до 3,8% в 2024 году. 

Такое опережающее падение прибыли по сравнению 

с падением выручки типично для капиталоёмких 

предприятий с высокой долей постоянных издержек: 

при сокращении объёмов реализации постоянные 

расходы распределяются на меньший объём 

продукции, что снижает рентабельность быстрее, 

чем выручку. 

Показатели АКБ «Капиталбанк» 

иллюстрируют третий сценарий — высокую 

рентабельность собственного капитала (ROE 36,7% в 

2024 году) при умеренной рентабельности активов 

(ROA 4,1%) [8]. Разрыв между этими двумя 

показателями объясняется эффектом финансового 

рычага: банк оперирует значительным объёмом 

привлечённых средств (депозитов), которые 

формально не являются собственным капиталом, но 

участвуют в генерации прибыли, кратно увеличивая 

отдачу именно на собственный капитал акционеров.

Таблица 2 

Рентабельность АКБ «Капиталбанк» в сравнении со средними показателями банковского сектора 

Узбекистана 

Показатель АКБ «Капиталбанк», 2024 г. Банковский сектор Узбекистана, 

в среднем, 2023 г. 

Рентабельность активов (ROA), % 4,1 2,6 

Рентабельность капитала (ROE), % 36,7 14,0 

Источник: составлено автором на основе [8; 10]. 

Как видно из таблицы 2, ROA «Капиталбанка» 

превышает среднеотраслевой уровень примерно в 1,6 

раза, а ROE — более чем в 2,6 раза [8; 10]. Такое 

существенное превышение особенно показательно 

на фоне того, что совокупная прибыль банковского 

сектора Узбекистана в 2024 году, по имеющимся 

оценкам, снизилась почти вдвое из-за роста 

непроцентных расходов и резервов [13]. Это 

означает, что высокая рентабельность отдельного 

банка на фоне общего снижения отраслевой 

прибыльности не может объясняться исключительно 

благоприятной рыночной конъюнктурой и с большей 

вероятностью связана с индивидуальными 

особенностями структуры активов, пассивов и 

бизнес-модели конкретной кредитной организации, 

что ещё раз подтверждает необходимость 

отдельного, а не усреднённого анализа 

рентабельности. 

▪ АНАЛИЗ И ОБСУЖДЕНИЕ 

Полученные результаты позволяют выделить 

несколько ключевых причин расхождения между 

динамикой прибыли и динамикой рентабельности. 

Эффект масштаба и базы сравнения. 

Абсолютный прирост прибыли на несколько сотен 

миллиардов сумов может выглядеть внушительно в 

отчёте, но при выручке, исчисляемой триллионами, 

соответствующий прирост рентабельности окажется 

незначительным, как показал случай 

«Узбектелекома»: даже 14-кратный рост прибыли не 

вывел компанию из зоны невысокой рентабельности 

[7; 9; 10]. 

Структура издержек и операционный рычаг. У 

капиталоёмких предприятий, подобных 

«Узметкомбинату», доля условно-постоянных 

издержек в структуре затрат высока, поэтому при 

снижении выручки прибыль и рентабельность 

падают опережающими темпами [4; 6]. Это означает, 

что для таких предприятий динамика рентабельности 

является более чувствительным и ранним 

индикатором ухудшения экономического 

положения, чем динамика абсолютной прибыли. 

Финансовый рычаг и структура капитала. 

Наиболее ярко этот фактор проявляется в банковском 

секторе. Высокий ROE «Капиталбанка» при 

умеренном ROA [8] показывает, что рентабельность 

собственного капитала не всегда отражает 

операционную эффективность бизнеса как такового 

— она отражает ещё и то, насколько активно 

предприятие использует заёмные и привлечённые 

средства. Согласно модели Дюпона [3], один и тот же 

уровень ROE может быть достигнут либо за счёт 

высокой маржинальности (ROS), либо за счёт 

высокой оборачиваемости активов, либо за счёт 

значительного финансового рычага, и без 

разложения ROE на эти три компонента невозможно 

корректно оценить, за счёт чего именно достигнута 

наблюдаемая рентабельность. 
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Сопоставление с отраслевым бенчмарком. 

Сравнение показателей «Капиталбанка» со средними 

значениями по банковскому сектору Узбекистана 

(табл. 2) показывает, что абсолютное значение 

прибыли отдельного банка мало что говорит о его 

реальной эффективности без соотнесения с 

масштабом операций и отраслевым контекстом. 

Превышение ROE банка над среднеотраслевым 

значением более чем в 2,6 раза [8; 10] на фоне почти 

двукратного снижения совокупной прибыли сектора 

[13] указывает на то, что высокая рентабельность в 

данном случае — результат специфики конкретной 

бизнес-модели, а не общего улучшения условий в 

отрасли. 

Практическое следствие для управленческой 

практики состоит в том, что ориентация 

исключительно на динамику абсолютной прибыли — 

распространённая практика как в корпоративной 

отчётности, так и в деловых СМИ — способна 

создавать искажённое представление об 

экономической эффективности предприятия. Рост 

прибыли в разы, как в случае «Узбектелекома», 

важен и позитивен сам по себе, но он не отменяет 

необходимости отдельно анализировать 

рентабельность, поскольку именно она показывает, 

устойчиво ли предприятие способно конвертировать 

имеющиеся ресурсы в финансовый результат, а 

сопоставление с отраслевыми бенчмарками 

позволяет понять, является ли наблюдаемый уровень 

рентабельности индивидуальным достижением или 

лишь отражением общей конъюнктуры рынка. 

▪ ВЫВОДЫ И РЕКОМЕНДАЦИИ 

Проведённое исследование подтвердило, что 

оценка экономической эффективности деятельности 

предприятия исключительно по динамике 

абсолютной прибыли методологически некорректна 

и должна дополняться анализом относительных 

показателей рентабельности, в том числе в 

сопоставлении с отраслевыми бенчмарками. 

1. Прибыль и рентабельность — 

взаимосвязанные, но принципиально разные по 

экономическому содержанию показатели: прибыль 

отражает абсолютный финансовый результат, 

рентабельность — эффективность использования 

ресурсов, необходимых для его достижения. 

2. Сравнительный анализ трёх крупных 

предприятий Узбекистана показал, что абсолютный 

рост прибыли (в том числе кратный, как у 

«Узбектелекома») не гарантирует выхода на 

приемлемый уровень рентабельности, а падение 

выручки может сопровождаться опережающим 

падением рентабельности (случай 

«Узметкомбината»). 

3. Высокая рентабельность собственного 

капитала может быть в значительной степени 

обусловлена финансовым рычагом, а не 

операционной эффективностью, что делает 

необходимым раздельный анализ ROE и ROA, 

особенно для предприятий с высокой долговой или 

депозитной нагрузкой. 

4. Сопоставление показателей отдельного 

предприятия со среднеотраслевыми значениями (как 

в случае «Капиталбанка» и банковского сектора 

Узбекистана) позволяет отличить индивидуальные 

достижения эффективности от общего улучшения 

рыночной конъюнктуры и должно быть 

неотъемлемой частью анализа рентабельности. 

5. Для корректной оценки экономической 

эффективности деятельности предприятия 

рекомендуется: а) использовать систему 

относительных показателей рентабельности (ROS, 

ROA, ROE) в качестве основного, а не 

вспомогательного критерия эффективности; б) 

применять факторный анализ по модели Дюпона для 

разложения ROE на составляющие; в) сопоставлять 

динамику прибыли и рентабельности в отчётных 

материалах предприятия, а не ограничиваться 

указанием только абсолютных величин прибыли; г) 

при оценке капиталоёмких предприятий учитывать 

эффект операционного рычага, вследствие которого 

рентабельность может ухудшаться быстрее выручки; 

д) регулярно сравнивать показатели предприятия со 

среднеотраслевыми значениями, где такие данные 

доступны. 

Таким образом, экономическая 

эффективность деятельности предприятия должна 

оцениваться прежде всего через систему показателей 

рентабельности, а не через динамику абсолютной 

прибыли, поскольку именно относительные 

показатели, взятые в сопоставлении с масштабом 

бизнеса и отраслевым контекстом, позволяют 

корректно сопоставлять предприятия разного 

размера и делать обоснованные управленческие и 

инвестиционные выводы. 
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