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RAQAMLI TRANSFORMATSIYA SHAROITIDA
MAKROIQTISODIY BARQARORLIKNI
TA’MINLASHNING ZAMONAVIY MUAMMOLARI VA
ULARNI HAL ETISH YO‘LLARI

Abdurahmonov Asilbek Ismonjon o ‘g ‘li

COBPEMEHHBIE ITPOBJIEMbI OBECIIEYEHUA
MAKPOSKOHOMMNYECKOHW CTABUJIBHOCTHU B
YCJIOBUSAX HU®POBOU TPAHC®OPMAIIUU U

IIYTU UX PEILIEHUSA

Ab60ypaxmornos Acunbex HUcmonoicon yenu

MODERN PROBLEMS OF ENSURING
MACROECONOMIC STABILITY IN THE CONDITIONS
OF DIGITAL TRANSFORMATION AND WAYS TO
SOLUTION THEM

Abdurakhmonov Asilbek Ismonjon oglu

Received: June 11, 2026 Revised: June 12, 2026 Accepted: June 14, 2026 Published: June 30, 2026

Annotatsiya. Ushbu maqolada ragamli transformatsiya jarayonlari sharoitida makroiqtisodiy bargarorlikni
ta’minlashning zamonaviy muammolari tahlil qilingan. Inflyatsiya dinamikasi, pul-kredit siyosatining samaradorligi,
ragamli iqtisodiyotning makroko‘rsatkichlarga ta’siri hamda tashqi shoklarga nisbatan iqtisodiyot barqgarorligini
oshirish masalalari ko‘rib chiqilgan. Tadqiqotda O‘zbekiston Respublikasi misolida rasmiy statistik ma’lumotlar
asosida tahlil o‘tkazilib, makroiqtisodiy barqarorlikni mustahkamlashga qaratilgan amaliy takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: makroigtisodiy barqgarorlik, ragamli igtisodiyot, inflyatsiya, pul-kredit siyosati, yalpi ichki
mahsulot, fiskal bargarorlik, ragamlashtirish.

AHHoTaunusi. B  jmaHHON  craTbe  aHaNMM3MPYIOTCS ~ COBPEMEHHBIE  TNPOOIEMBI  obecreueHHs
MaKpOIKOHOMUYECKON CTaOMIILHOCTH B YCIIOBHsX 1(poBoii TpaHchopmanmu. PaccMoTpeHsl tuHaMuka nHOILny,
3(1)(1)6KTI/IBHOCTB ,IleHC)KHO-er,I[HTHOI}'I ITIOJIMTUKH, BJIHUSAHUC I_II/I(I)pOBOI\/'I OKOHOMHUKH Ha MAKpPOIIOKa3aTCr, a TAaKKE
BOIPOCHI NOBBIMICHUS yCTOfI‘IPIBOCTPI SKOHOMHUKH K BHEIIHUM IokaMm. Ha ocHoBe 0(1)I/II_[I/IaJ'IBHLIX CTaTUCTHUYCCKHX
JAHHBIX TPOBEACH aHaNW3 Ha npuMepe PecrmyOmmkum Y30ekucraH, pa3pabOoTaHBI MPAKTHYECKUE MPEIIOKEHUS O
YKpPCIJICHHUIO MaKpOBKOHOMI/I‘{eCKOﬁ CTaOMIIBHOCTH.

KiroueBbie cioBa: MAaKpO3KOHOMHWYCCKAA CTa6I/IJ'IBHOCTB, I_II/I(I)pOBaH OKOHOMMKA, I/IH(I)J'I}ILII/ISI, JCHCXKHO-
KpeInuTHAS MOJUTHKA, BAIOBOW BHYTPEHHHUH MPOAYKT, (PUCKANBHAS YCTOHIABOCTD, IIU(POBHU3AIH.

Abstract. This article analyzes contemporary challenges of ensuring macroeconomic stability under conditions
of digital transformation. It examines inflation dynamics, the effectiveness of monetary policy, the impact of the digital
economy on macro indicators, and approaches to strengthening economic resilience against external shocks. Based on
official statistical data, the study analyzes the case of the Republic of Uzbekistan and develops practical proposals for
strengthening macroeconomic stability.

Key words: macroeconomic stability, digital economy, inflation, monetary policy, gross domestic product,
fiscal sustainability, digitalization.

"KIRISH bargarorlikni ta’minlash masalasini yangi nazariy-amaliy
Jahon  igtisodiyotida  so‘nggi  yillarda ~Mazmun bilan boyitmoqda. Ragamli transformatsiya
kuzatilayotgan  tarkibiy  o‘zgarishlar, geosiyosiy jarayon_la_ri nafa_qat ishlab_ ch_iqarish va xizmat_ ko‘rs_at_ish
begarorlik va texnologik ingilob makroigtisodiy  Sohalarini, balki pul-kredit, fiskal va valyuta siyosatining
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amalga oshirilish  mexanizmlarini  ham  tubdan
o‘zgartirmoqda [1].

Makroiqtisodiy barqarorlik tushunchasi an’anaviy
ravishda yalpi ichki mahsulotning barqaror o‘sishi,
inflyatsiyaning past darajasi, to‘lov balansining
muvozanati va resurslarning to‘liq bandligi orqali
ta’riflanadi [2]. Biroq raqamli iqtisodiyot sharoitida
ushbu ko‘rsatkichlarga ta’sir etuvchi omillar tarkibi
sezilarli darajada murakkablashdi:  kriptoaktivlar,
raqamli to‘lov tizimlari, sun’iy intellekt asosidagi
moliyaviy texnologiyalar an’anaviy pul-kredit siyosati
transmissiya mexanizmlarining samaradorligiga ta’sir
ko‘rsatmoqda [3].

O‘zbekiston Respublikasida so‘nggi yillarda
makroiqtisodiy bargarorlikni mustahkamlash davlat
siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biriga aylandi.
Xususan, “O‘zbekiston — 2030 strategiyasida yillik
inflyatsiya darajasini 5-6 foiz oralig‘ida ushlab turish,
fiskal barqarorlikni ta’minlash va mamlakatni
mintagaviy ragamli markazga aylantirish vazifalari
belgilangan [4]. Shu bilan birga, 2025-2026 vyillarda
inflyatsiya bir xonali ko‘rsatkichda saqlanib qolayotgani,
ammo magqsadli 5 foizlik darajaga hali to‘liq
erishilmaganligi muammoning dolzarbligini ko‘rsatadi

[5].

Davlat rahbariyati tomonidan muntazam ravishda
makroiqtisodiy barqgarorlik va igtisodiy rivojlanish
masalalari bo‘yicha videoselektor yig‘ilishlar o‘tkazilib,
yashirin  igtisodiyotga  qgarshi  kurashish,  soliq
ma’murchiligini  takomillashtirish va bank tizimi
barqarorligini ta’minlash bo‘yicha aniq topshiriglar
berilmogda [15]. Bu esa makroigtisodiy bargarorlikni
ta’minlash masalasi davlat siyosatining nafaqat strategik,
balki operativ darajadagi ham ustuvor yo‘nalishi
ekanligini ko‘rsatadi. Shu o‘rinda ragamlashtirish
jarayonlarining ushbu sa’y-harakatlarni  ganchalik
samarali  qo‘llab-quvvatlayotganini  ilmiy jihatdan
baholash alohida dolzarblik kasb etadi.

Tadgigotning magsadi - ragamli transformatsiya
sharoitida makroiqtisodiy barqarorlikka ta’sir etuvchi
zamonaviy omillarni nazariy va amaliy jihatdan tahlil
gilish, mavjud muammolarni aniglash hamda ularni
bartaraf etish bo‘yicha asoslangan takliflar ishlab
chigishdan iborat. Tadgiqot vazifalari quyidagilardan
iborat: makroigtisodiy bargarorlikning nazariy asoslarini
umumlashtirish; ragamlashtirishning
makroko‘rsatkichlarga ta’sirini baholash; O‘zbekiston
igtisodiyoti  misolida  amaliy  tahlil  o‘tkazish;
barqarorlikni  mustahkamlash  bo‘yicha  takliflar
shakllantirish.

Tadgiqotning dolzarbligi bir necha jihatdan
asoslanadi. Birinchidan, jahon igtisodiyotida
pandemiyadan keyingi tiklanish davrida ko‘plab
mamlakatlarda inflyatsiya darajasining yuqori bo‘lib
qolishi markaziy banklarning an’anaviy pul-kredit
siyosati vositalari samaradorligini qayta ko‘rib chiqishni
taqozo etmoqda. Ikkinchidan, ragamli moliyaviy
texnologiyalarning jadal rivojlanishi pul massasi, to‘lov
tizimlari va valyuta muomalasi ustidan davlat nazoratini
murakkablashtirmogda, bu  esa  makroigtisodiy
barqgarorlikni ta’minlash uchun yangi institutsional
yondashuvlarni talab qgiladi. Uchinchidan,
rivojlanayotgan iqtisodiyotlar, jumladan O‘zbekiston

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.

i

uchun tashgi shoklarga nisbatan bardoshlilikni oshirish,
ayni paytda iqtisodiy o‘sish sur’atlarini saqlab qolish
muvozanatini topish alohida ahamiyat kasb etadi.

Mavzuning ilmiy yangiligi shundaki, tadgigotda
makroiqtisodiy barqarorlikning klassik ko‘rsatkichlari
(YaIM ofsishi, inflyatsiya, to‘lov balansi) raqamli
iqtisodiyot ko‘rsatkichlari bilan birgalikda kompleks
tahlil gilinadi, bu esa O‘zbekiston sharoitida nisbatan
kam o‘rganilgan yo‘nalish hisoblanadi. Tadqiqot
natijalari nafagat ilmiy-nazariy, balki amaliy ahamiyatga
ham ega bo°‘lib, ular davlat boshqaruvi organlari, xususan
Markaziy bank va Igtisodiyot va moliya vazirligi
tomonidan makroiqtisodiy siyosatni ishlab chigishda
foydalanilishi mumkin.

Magolaning tarkibiy tuzilishi quyidagicha
shakllantirilgan: birinchi bo‘limda mavzuga oid mavjud
ilmiy adabiyotlar tahlil gilinadi va nazariy asoslar
umumlashtiriladi;  ikkinchi  bo‘limda  tadqiqotda
go‘llanilgan metodologik yondashuvlar bayon etiladi;
uchinchi bo‘limda O‘zbekiston Respublikasining 2021-
2025 yillardagi makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari tahlil
qilinib, natijalar muhokama etiladi; yakuniy bo‘limda esa
tadgiqot xulosalari umumlashtiriladi va amaliy takliflar
ishlab chigiladi. Bunday tuzilma tadgigot natijalarining
izchil va mantiqiy bayon etilishini ta’minlaydi.

" ADABIYOTLAR TAHLILI

Makroiqgtisodiy bargarorlik nazariyasi keynscha
va monetaristik maktablar doirasida uzoq vaqt davomida
rivojlanib kelgan. J.M. Keyns tomonidan asoslangan
davlatning iqtisodiyotga faol aralashuvi g‘oyasi,
shuningdek pulning migdoriy nazariyasi makroiqgtisodiy
tahlilning klassik nazariy poydevorini tashkil etadi [6].
Zamonaviy sharoitda esa bu nazariyalar ragamli
igtisodiyot omillari bilan to‘ldirilmoqda.

Rossiyalik tadgiqgotchilar tomonidan olib borilgan
tadgigotlarda  ragamlashtirishning makroiqgtisodiy
barqarorlikka ta’siri ikki yo‘nalishda — ijobiy va noaniq
tarzda  baholanadi.  Ayrim  mualliflar  ragamli
investitsiyalarni mehnat unumdorligini oshirish va
iqtisodiy o‘sishni jadallashtirish omili sifatida ko‘radi,
boshqalari esa bu ta’sirning hali to‘liq aniq emasligini,
chunki makro darajada ragamlashtirishning
unumdorlikka ta’siri ziddiyatli natijalar berishini
ta’kidlaydi [7]. Xususan, sanoat tarmog‘ida mehnat
unumdorligi  indeksining ayrim vyillarda pasayishi
geosiyosiy va makroiqgtisodiy begarorlik, investitsiyalar
tarkibining o‘zgarishi hamda resurslarning qayta
tagsimlanishi bilan izohlanadi, bu esa
ragamlashtirishning yagona, chizigli ijobiy ta’sir
ko‘rsatmasligini ko ‘rsatadi.

Bundan tashgari, jahon amaliyotida cheklov
siyosati va kiberxavfsizlik talablarining kuchayishi
ragamli  iqtisodiyot rivojlanish  sur’atiga ta’sir
ko‘rsatayotgani ham qator tadqiqotlarda qayd etilgan.
Dasturiy ta’minot va axborot xavfsizligi tizimlariga
investitsiyalarning ortishi gisga muddatda korxonalar
xarajatlarini oshirib, makroiqtisodiy ko‘rsatkichlarga
vagqtinchalik salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin, biroq uzoq
muddatli istigbolda bu ragamli infratuzilmaning
bargarorligini ta’minlash orqali iqtisodiy samaradorlikni
oshiradi [1].
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Gep
.
Markaziy bank tahlillarida ta’kidlanishicha, bank
sektorining bankrot ehtimolini kamaytirish va moliyaviy
bargarorlikni mustahkamlash uchun byudjet qoidasi
parametrlarining  Kkelajakdagi neft narxlari  bilan
muvofiglashtirilishi muhim ahamiyat kasb etadi, bu esa
fiskal bargarorlikning makroigtisodiy bargarorlikka
uzviy bog‘ligligini ko‘rsatadi [8]. Bundan tashqari,

xususiy sektor tomonidan qarz mablag‘larining
ko‘payishi banklik sektori va moliyaviy tizim
barqarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omil sifatida

baholanadi, bu esa korporativ garz darajasini monitoring
qilish zarurligini ko‘rsatadi.

Shu bilan birga, xalgaro migyosda olib borilgan
tadqiqotlarda makroiqtisodiy barqarorlikni ta’minlashda
nafagat moliyaviy, balki real sektor ko‘rsatkichlarining
ham muhim o‘rin tutishi ta’kidlanadi. Sanoat ishlab
chigarishi, eksport salohiyati va investitsiya muhitining
sifati makroigtisodiy bargarorlikning uzogq muddatli
omillari sifatida qaraladi, ragamlashtirish esa ushbu
omillarning barchasiga bevosita yoki bilvosita ta’sir
ko‘rsatuvchi gorizontal omil sifatida tan olinadi.

O‘zbekistonlik iqtisodchilar tomonidan olib
borilgan tadgigotlarda makroigtisodiy bargarorlik ishlab
chigarishning barqaror ofsishi, resurslarning to‘liq
bandligi, inflyatsiyaning past sur’atlari va to‘lov balansi
muvozanati orqali ta’minlanadigan kompleks holat
sifatida talqin etiladi [9]. Bandlik darajasiga aholi jon
boshiga YalM, oliy ta’lim qamrovi va inflyatsiya kabi
omillarning ta’sirini chizigli regressiya hamda GMM
modellari yordamida baholagan tadgigotlar ham ushbu
yo‘nalishda muhim ilmiy natijalar bergan [10]. Ushbu
tadqiqotlarda ta’kidlanishicha, aholi jon boshiga
YalMning o‘sishi bandlik darajasiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatsa, inflyatsiyaning yuqori darajasi esa real ish haqi
va iste’mol xarajatlarining qisqarishi orqali bandlikka
salbiy ta’sir ko‘rsatadi, bu esa makroigtisodiy
barqarorlikni ta’minlashda inflyatsiyani nazorat ostida
ushlab turishning nagadar muhimligini yana bir bor
tasdiglaydi.

Inflyatsiyaning  iqtisodiy — o‘sishga  ta’sirini
ekonometrik modellashtirish  bo‘yicha o‘tkazilgan
tadqiqotlarda inflyatsiya va ishsizlik o‘rtasidagi
bog‘liglik miqdoriy jihatdan o‘rganilib, kelgusi davrlar
uchun prognoz ko‘rsatkichlari hisoblab chiqilgan [11].
Mintagaviy darajada ragamli igtisodiyot samaradorligini
baholashga bag‘ishlangan so‘nggi tadqiqotlarda internet
foydalanuvchilari soni va AKT sektoriga yo‘naltirilgan
investitsiyalar asosida ikki omilli regressiya modeli
go‘llanilgan bo‘lib, bu ragamlashtirish darajasi bilan

iqtisodiy natijalar o‘rtasidagi bog‘liglikni aniqroq
ifodalash imkonini bergan [12].
Xalgaro moliya institutlari tahlillarida

ta’kidlanishicha, pul-kredit siyosati ta’sirini uzatish
mexanizmini  kuchaytirish, likvidlikni  boshqarish
vositalarini  kengaytirish ~ va  almashuv  kursi
moslashuvchanligini oshirish orgali markaziy banklar
inflyatsion  targetlashga muvaffaqiyatli  o‘tishlari
mumkin [13]. Shu bilan birga, moliyaviy gamrovni
kengaytirish, bank sohasida ragobatni kuchaytirish va
ragamli infratuzilmani modernizatsiya qilish
makroigtisodiy bargarorlikni mustahkamlovchi
go‘shimcha omillar sifatida ko‘rsatiladi [13].
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Umumlashtirib  aytganda, mavjud ilmiy
adabiyotlarda makroiqtisodiy barqgarorlikning nazariy
asoslari yetarlicha chuqur ishlab chigilgan bo‘lsa-da,
ragamli transformatsiya sharoitida ushbu bargarorlikka
ta’sir etuvchi yangi omillarning o‘zaro bog‘ligligini

kompleks tahlil giluvchi, aynigsa rivojlanayotgan
iqtisodiyotlar,  jumladan = O°‘zbekiston = misolida
o‘tkazilgan tadqiqotlar nisbatan kam sonli bo‘lib

golmogda. Bu esa ushbu tadgigotning ilmiy ahamiyatini
belgilaydi.

Shuningdek, makroigtisodiy bargarorlikni nazariy
jihatdan tushunishda institutsional igtisodiyot maktabi
vakillarining hissasi ham muhim ahamiyatga ega.
Ularning fikricha, makroigtisodiy bargarorlik faqgat
monetar va fiskal ko‘rsatkichlar bilangina emas, balki
institutlarning  sifati,  mulkchilik  huquqglarining
himoyalanganligi va davlat boshgaruvining shaffofligi
bilan ham uzviy bog‘liq. Ragamli igtisodiyot sharoitida
bu institutsional omillarga ragamli  boshgaruv
tizimlarining samaradorligi, elektron davlat xizmatlari
sifati va kiberxavfsizlik darajasi ham qo‘shilmoqda.

Matematik va statistik modellashtirish usullari
makroiqtisodiy jarayonlarni bashorat gilishda muhim
o‘rin tutadi. Xususan, inflyatsiya va YalM o‘sishini
bashorat gilishda statistik regressiya hamda ARIMA kabi
vagt qatorlari  modellaridan foydalanish igtisodiy
siyosatni shakllantiruvchilarga garor gabul qgilishda
muhim yordam berishi tadqigotlarda asoslab berilgan
[11]. Bunday modellar makroigtisodiy bargarorlikni
ta’minlashda profilaktik chora-tadbirlarni oldindan
rejalashtirish imkonini yaratadi.

Tarmoglararo balans nazariyasi va Kene jadvali
kabi Klassik makroigtisodiy tahlil vositalari hozirgi
kunda ham o°z ahamiyatini yo‘qotmagan, biroq ular endi
katta hajmdagi ragamli ma’lumotlar (big data) asosida
takomillashtirilgan modellar bilan boyitilmogda [9]. Bu
esa makroiqtisodiy tahlilning anigligi va operativligini
sezilarli darajada oshirish imkonini bermoqgda, aynigsa
gisga muddatli igtisodiy sikllarni baholashda.

"TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda umumilmiy va maxsus iqtisodiy
tadgiqot usullaridan kompleks tarzda foydalanildi.
Xususan, mavzuga oid ilmiy adabiyotlarni tahlil gilishda
mantiqiy umumlashtirish va giyosiy tahlil usullari
go‘llanildi. Makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar dinamikasini
baholashda statistik tahlil, trend tahlili va grafik
tasvirlash usullaridan foydalanildi.

Tadgiqotning empirik gismida 2021-2025 vyillar
davomida  O‘zbekiston  Respublikasining  asosiy
makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari — yalpi ichki mahsulot
o‘sish sur’ati, iste’mol narxlari indeksi (inflyatsiya),
ragamli igtisodiyot hajmining YalMdagi ulushi hamda
asosiy foiz stavkasi tahlil qilindi. Ma’lumotlar manbai
sifatida  O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki,
Igtisodiyot va moliya vazirligi hamda xalgaro moliya
institutlarining rasmiy hisobotlaridan foydalanildi [14].

Ragamlashtirish darajasi bilan makroigtisodiy
ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog‘liqlikni baholash uchun
ikki omilli chizigli regressiya tenglamasidan foydalanish
tavsiya etiladi, bunda ragamli igtisodiyot ulushi va AKT
sektoriga investitsiyalar mustaqil o‘zgaruvchilar, YaIM
o‘sish sur’ati esa bog‘liq o‘zgaruvchi sifatida belgilanadi
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[12]. Bunday  yondashuv  ragamlashtirishning
makroiqtisodiy barqarorlikka bo‘lgan miqdoriy ta’sirini
anigroqg baholash imkonini beradi.

Tadgigot metodologiyasi quyidagi bosgichlarni
0°z ichiga oladi: birinchi bosqichda mavzuga oid ilmiy
adabiyotlar va me’yoriy-huqugiy hujjatlar tahlil qgilindi;
ikkinchi  bosgichda rasmiy statistik manbalardan
ma’lumotlar to‘plandi va tizimlashtirildi; uchinchi
bosqichda to‘plangan ma’lumotlar asosida tavsifiy
statistik tahlil o‘tkazilib, ko rsatkichlar dinamikasi grafik
va jadval shaklida tasvirlandi; to‘rtinchi bosgichda
olingan natijalar nazariy xulosalar bilan giyoslandi va
amaliy takliflar shakllantirildi.

Tadqiqotda qo‘llanilgan tavsifiy statistika usuli
o‘rtacha giymat, o‘sish sur’ati va nisbiy ko‘rsatkichlarni
hisoblashga asoslangan bo‘lib, bu makroiqtisodiy
ko‘rsatkichlar dinamikasidagi asosiy tendensiyalarni
aniglash imkonini berdi. Qiyosiy tahlil usuli orgali esa
O‘zbekiston ko‘rsatkichlari mintaqaviy va xalqaro tajriba
bilan solishtirildi, bu esa milliy igtisodiyotning kuchli va

i

shakllanmagan, shu sababli turli manbalarda keltirilgan
ko‘rsatkichlar orasida ma’lum farqlar kuzatilishi
mumkin. Shunga garamay, tadgiqotda fagat rasmiy va
tan  olingan  manbalardan  foydalanish  orgali
ma’lumotlarning ishonchliligi ta’minlandi.

Tadqiqot davomida ma’lumotlarning
ishonchliligini ta’minlash maqsadida bir necha rasmiy
manbalardan olingan ko‘rsatkichlar o‘zaro giyoslandi va
mos kelmagan holatlarda eng so‘nggi rasmiy
hisobotlardagi ma’lumotlarga ustuvorlik berildi. Bundan
tashqari, tahlil natijalarining ob’ektivligini oshirish
magsadida ko‘rsatkichlar nafagat mutlaq qiymatlarda,
balki nisbiy o‘sish sur’atlari va foiz nisbatlarida ham
ifodalandi, bu esa turli vyillardagi dinamikani
solishtirishni osonlashtirdi.

"TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgiqotning empirik gismida olingan natijalar
makroiqtisodiy barqgarorlikning turli komponentlari
o‘rtasidagi murakkab o‘zaro bog‘liglikni yana bir bor
namoyon etdi. Quyida ushbu natijalar batafsil tahlil

zaif tomonlarini aniqgroq belgilashga yordam berdi. gilinadi va mavjud nazariy yondashuvlar bilan
Tadqiqotning metodologik cheklovlari sifatida  giyosianadi.
shuni qayd etish lozimki, ragamli igtisodiyot hajmini
aniq o‘lchashning yagona xalqaro standarti hali
1-jadval
“QO‘zbekiston Respublikasining asosiy makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari (2021-2025 yy.)”
. YalIM o‘sish Inflyatsiya Asosiy foiz " _Raqamll .
Yil o . . igtisodiyot ulushi,
sur’ati, % darajasi, % stavkasi, % % YalMda
2021 74 10,0 14,0 2,2
2022 5,7 12,3 16,0 2,6
2023 6,0 8,8 14,0 31
2024 6,5 9,0 13,5 3,8
2025 7,0 8,0 13,5 4,5

Manba: O zbekiston Respublikasi Markaziy banki va Igtisodiyot va moliya vazirligi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan

tuzilgan [5; 14].

1-jadvalda keltirilgan ma’lumotlar tahlili shuni
ko‘rsatadiki, 2021-2025 yillar davomida O¢zbekiston
igtisodiyotida YalM o‘sish sur’ati bargaror ijobiy
dinamikaga ega bo‘lib, 2025 yilda 7 foizga yetgan [5].
Shu bilan birga, inflyatsiya darajasi 2022 yildagi 12,3
foizdan 2025 yilga kelib 8 foizgacha pasaygan bo‘lsa-da,
hukumat tomonidan belgilangan 5 foizlik magsadli
ko‘rsatkichga hali erishilmagan [5].

Ragamli igtisodiyotning YalMdagi ulushi tahlil
gilingan davrda 2,2 foizdan 4,5 foizga, ya’ni gariyb ikki
barobarga oshgan. Bu ko‘rsatkichning YalM o‘sish
sur’ati bilan bir vaqtda kuzatilishi ragamlashtirish
jarayonlarining iqtisodiy  o‘sishga ijobiy ta’sir
ko‘rsatayotganidan dalolat beradi. Biroq adabiyotlar
tahlilida gayd etilganidek, bu bog‘liglik chizigli emas va
makro darajada ragamlashtirishning unumdorlikka ta’siri
hali yetarlicha bargaror emasligini hisobga olish zarur

[7].

Asosiy foiz stavkasi dinamikasini tahlil gilish
ham muhim xulosalarga olib keladi. 2022 yilda
inflyatsiya jadal o‘sishi sharoitida Markaziy bank asosiy

stavkani 16 foizgacha oshirgan, bu esa gattiq pul-kredit
siyosatining inflyatsiyani jilovlashga garatilgan amaliy
choralaridan biri bo‘lgan. Keyingi yillarda inflyatsiya
pasayishi bilan parallel ravishda stavka ham 13,5
foizgacha tushirilgan, bu esa pul-kredit siyosatining
inflyatsiya  dinamikasiga  moslashtirilgan  tarzda
yuritilayotganini  ko‘rsatadi  [13]. Shu bilan birga,
stavkaning hali ham nisbatan yuqori darajada saglanib
turishi kreditlash xarajatlariga, demak investitsiya
faolligiga ham ma’lum darajada cheklov ta’sirini
ko‘rsatishi mumkin.

Tadgiqot natijalari makroiqtisodiy bargarorlikni
ta’minlashdagi quyidagi asosiy muammolarni aniglashga
imkon berdi:

Yuqorida Kkeltirilgan tendensiyalarni chuqurroq
tushunish uchun ularning sabab-ogibat munosabatlarini
ham ko‘rib chigish zarur. Inflyatsiyaning magsadli
darajadan yuqori bo‘lib golishi nafagat ichki, balki tashqi
omillar — jumladan, jahon bozorida xomashyo va ozig-
ovgat narxlarining beqarorligi, mintagaviy savdo-
igtisodiy alogalardagi o‘zgarishlar bilan ham bog‘lig.
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.
Shu sababli inflyatsiyaga qgarshi kurash chora-tadbirlari
nafagat pul-kredit, balki tarmoq siyosati darajasida ham,
xususan gishloq xo‘jaligi mahsulotlari ishlab chigarishini
ko‘paytirish orgali ham amalga oshirilishi lozim.

1. inflyatsiyaning magsadli darajadan yuqori
saglanib qolishi, bu pul-kredit siyosatining transmissiya
mexanizmi samaradorligi pasayganligini ko‘rsatadi [13];

2. ragamli moliyaviy texnologiyalar (ragamli
to‘lov tizimlari, ragamli so‘m) rivojlanishining pul
massasi va inflyatsiyaga ta’sirini baholash uchun yangi
tahlil vositalarining yetishmasligi [9];

3. yashirin igtisodiyotning yugori ulushi soliq
ma’murchiligini murakkablashtirib, fiskal bargarorlikka
salbiy ta’sir ko‘rsatishi [12];

4. tashqi shoklarga (xomashyo narxlari, global
foiz stavkalari o‘zgarishi) nisbatan igtisodiyot
bardoshliligining yetarli emasligi [13].

Aniglangan muammolarni hisobga olgan holda,
ragamli  transformatsiya sharoitida makroigtisodiy
bargarorlikni mustahkamlash quyidagi yo‘nalishlarda
amalga oshirilishi magsadga muvofiq:

1. inflyatsion targetlash  rejimini  yanada
takomillashtirish, markaziy bankning  operatsion
mustaqilligini  kuchaytirish va pul-kredit siyosati

bo‘yicha kommunikatsiyani oshirish [13];

2. raqamli iqtisodiyot ko‘rsatkichlarini milliy
statistika tizimiga to‘liq integratsiya qilish, raqamli
iqtisodiyotning makroko‘rsatkichlarga ta’sirini
muntazam monitoring gilish mexanizmlarini joriy etish
[4];

3. solig ma’murchiligini raqamlashtirish va
sun’iy intellekt texnologiyalaridan foydalangan holda
yashirin igtisodiyot ulushini kamaytirish [12];

4. xalqgaro zaxiralarni mustahkamlash va byudjet
qoidasi parametrlarini tashqi konyunkturaga
moslashtirish orgali igtisodiyotning tashgi shoklarga
bardoshliligini oshirish [8].

Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki,
makroiqtisodiy barqarorlikni ta’minlash endi faqat
an’anaviy pul-kredit va fiskal siyosat vositalari bilangina
emas, balki ragamli igtisodiyotni institutsional jihatdan
to‘g‘ri boshqarish orqali ham erishiladigan kompleks
vazifaga aylanmoqda.

Olingan natijalarni xalqaro tajriba bilan giyoslash
shuni ko‘rsatadiki, rivojlangan iqtisodiyotlarda markaziy
banklar ragamli moliyaviy aktivlar va kriptoaktivlarni
nazorat qilish bo‘yicha alohida tartibga solish
mexanizmlarini joriy etmoqda, bu esa pul massasi
ustidan nazoratni saglab golish va inflyatsion bosimlarni
oldindan aniqlash imkonini bermoqda [1]. O‘zbekiston
uchun ham xuddi shunday tajribani moslashtirilgan holda
joriy etish dolzarb ahamiyat kasb etadi, aynigsa ragamli
so‘m loyihasining amalga oshirilishi jarayonida [9].

Shuningdek, tadgiqot davomida aniglandiki,
raqamlashtirish darajasi yuqori bo‘lgan tarmoqlarda
(moliya, savdo, logistika) mehnat unumdorligi o‘sish
sur’ati boshqga tarmogqlarga nisbatan yuqoriroq bo‘lib, bu
ragamli  investitsiyalarning  tarmogq  darajasidagi
samaradorligini tasdiglaydi. Biroq bu o‘sish hali
umummilliy darajada bargaror makroigtisodiy natijaga
to‘liq aylanmaganligi, ya’'ni tarmogqlararo
ragamlashtirish darajasidagi nomutanosiblik muammaosi
saglanib golayotgani aniglandi [7].
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Tadgiqot  doirasida  shuningdek,  ragamli
iqtisodiyot va aholi bandligi o‘rtasidagi bog‘liqlik ham
tahlil qilindi. Ragamli sohalarda yangi ish o‘rinlarining
yaratilishi, bir tomondan, bandlik darajasini oshirishga
xizmat qilsa, ikkinchi tomondan, an’anaviy tarmoqlarda
avtomatlashtirish natijasida ish o‘rinlarining qisqarishi
xavfi ham mavjudligi aniglandi. Bu nomutanosiblikni
bartaraf etish uchun mehnat resurslarini gayta tayyorlash
va malaka oshirish dasturlarini ragqamli ko‘nikmalarga
yo‘naltirilgan holda kengaytirish zarurligi tadgigot
natijalari bilan tasdiglandi [10].

Bundan tashqari, tadgiqot natijalari fiskal siyosat
va raqamlashtirish o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni ham
yorqin namoyon etdi. Solig  ma’murchiligini
ragamlashtirish  hisobiga 2025 yilda byudjetga
qo‘shimcha tushumlar ta’minlangani, bu esa davlat
xarajatlarini moliyalashtirish imkoniyatlarini
kengaytirib,  fiskal  barqarorlikka ijobiy  ta’sir
ko‘rsatganligi kuzatildi [13]. Shu bilan birga, davlat
tashkilotlari faoliyatini to‘liq ragamlashtirish va Davlat
g‘aznachiligi elektron tizimiga integratsiya qilish
jarayonlari hali yakunlanmagan, bu esa byudjet
xarajatlari samaradorligini nazorat qilishda qo‘shimcha
imkoniyatlar yaratadi [15].

" XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘tkazilgan tadqiqot natijalariga ko‘ra, quyidagi
xulosalarga kelindi:

Birinchidan, ragamli transformatsiya jarayonlari
makroiqtisodiy  barqarorlikning an’anaviy nazariy
asoslariga yangi omillarni qo‘shmoqda, bu esa
makroigtisodiy  siyosatni  shakllantirishda ragamli
igtisodiyot ko‘rsatkichlarini hisobga olishni taqozo etadi.

Umuman olganda, tadgiqot natijalari
makroiqgtisodiy bargarorlik va ragamli transformatsiya
o‘rtasidagi bog‘liglikning ko‘p qirrali va murakkab
Xususiyatga ega ekanligini yana bir bor tasdigladi. Bir
tomondan, ragamlashtirish igtisodiy o‘sishni
jadallashtirish, soliq ma’murchiligini takomillashtirish
va davlat xizmatlari samaradorligini oshirish orgali
makroiqtisodiy barqarorlikka ijobiy hissa qo‘shmoqda.
Ikkinchi tomondan, ragamli moliyaviy
texnologiyalarning jadal rivojlanishi an’anaviy pul-
kredit siyosati vositalarining samaradorligiga yangi
tahdidlar yaratmoqda, bu esa muvozanatlashgan va ilmiy
asoslangan yondashuvni talab giladi.

Ikkinchidan, O‘zbekiston iqtisodiyoti misolida
o‘tkazilgan tahlil shuni ko‘rsatdiki, 2021-2025 vyillarda
YalM barqaror o‘sgan va raqamli iqtisodiyot ulushi ikki
baravar oshgan bo‘lsa-da, inflyatsiya hali magsadli
darajaga to‘liq tushmagan, bu pul-kredit siyosatini
yanada takomillashtirish zaruratini ko‘rsatadi.

Uchinchidan, yashirin igtisodiyot va fiskal
nazoratning yetarli emasligi makroigtisodiy
barqarorlikka jiddiy tahdid bo‘lib qolmoqda, bu esa
ragamli nazorat vositalarini kengroq joriy etishni talab
giladi.

To‘rtinchidan,  tashqi  shoklarga  nisbatan
igtisodiyot bardoshliligini oshirish maqgsadida xalgaro
zaxiralarni mustahkamlash, byudjet goidasi
parametrlarini xomashyo bozoridagi narx tebranishlariga
moslashtirish hamda tashqi qarz olish bo‘yicha
ehtiyotkor siyosat yuritish zarurligi tasdiglandi. Bu

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Qarshi davlat texnika universiteti

123


https://ojs.kstu.uz/index.php/ej

Gep

.
borada Markaziy bankning xalgaro zaxiralari rekord
darajaga yetgani ijobiy holat sifatida baholanishi
mumkin, birog bu zaxiralarni samarali boshgarish va
diversifikatsiya qilish masalalari doimiy e’tiborni talab
giladi.

Tadgigot natijalari asosida quyidagi amaliy
takliflar ishlab chigildi:

1. Markaziy bank tomonidan inflyatsion
targetlash ~ bo‘yicha  kommunikatsiya  siyosatini

kuchaytirish va pul-kredit sharoitlari hagida muntazam
axborot tagdim etishni davom ettirish;

2. ragamli
makroko‘rsatkichlarga ta’sirini
statistik hisobot tizimini yaratish;

3. soliq va bojxona organlarida sun’iy intellekt
asosidagi  monitoring  tizimlarini  joriy  etishni
jadallashtirish;

4. xalgaro zaxiralarni yanada mustahkamlash
va tashqi qarz olish bo‘yicha ehtiyotkor siyosatni davom
ettirish.

Ushbu takliflarning amalga oshirilishi
O‘zbekiston iqtisodiyotining ragamli transformatsiya
sharoitida makroiqtisodiy bargarorligini mustahkamlash
va barqaror iqtisodiy o°‘sishni ta’minlashga xizmat giladi.
Kelajakda olib boriladigan tadgiqotlarda ragamli
igtisodiyot va makroiqtisodiy barqarorlik o‘rtasidagi
bog‘liglikni chuqurroq miqdoriy baholash, xususan ko‘p
omilli ekonometrik modellardan foydalangan holda har
bir omilning alohida ta’sir darajasini aniqlash istigbolli
yo‘nalish bo‘lib qolmoqda. Bundan tashqari, raqamli
igtisodiyotning turli tarmoglarga differensiallashgan
ta’sirini o‘rganish, shuningdek  mintaqalararo
ragamlashtirish darajasidagi tafovutlarni bartaraf etish
yo‘llarini ishlab chiqish ham keyingi tadqiqotlar uchun
dolzarb mavzular sirasiga Kiradi.

igtisodiyotning
baholovchi alohida
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