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KICHIK BIZNES RAQOBATDOSHLIGINI OSHIRISHDA
MOLIYAVIY RESURSLARDAN SAMARALI
FOYDALANISH

Shavkatov Abdusalim Shavkat o ‘g ‘li

QOPEKTUBHOE UCIHHOJIB3OBAHUE ®UUHAHCOBbIX
PECYPCOB B IOBBIIIEHUH
KOHKYPEHTOCHOCOBHOCTHU MAJIOT'O BU3HECA

Hlasxamoes A6oycanum llaskam ozivt

EFFECTIVE USE OF FINANCIAL RESOURCES IN
ENHANCING THE COMPETITIVENESS OF SMALL
BUSINESS

Shavkatov Abdusalim Shavkat ogli
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Annotatsiya. Magolada kichik biznes subyektlarining ragobatdoshligini oshirishda moliyaviy resurslardan
(bank kreditlari va investitsiyalardan) samarali foydalanishning igtisodiy-ekonometrik jihatlari tahlil gilingan.
Tadgigotda 2010-2024-yillar davriga oid yillik ma’lumotlar asosida logarifmik-chizigli regressiya modeli qurildi.
Natijalar moliyaviy resurslar hajmining kichik biznesda yaratiladigan yalpi qo‘shilgan giymatga elastik (f ~ 1,07) va
statistik jihatdan yuqori darajada ahamiyatli ta’sir ko‘rsatishini tasdiqladi. Resurslar tarkibida bank kreditlarining
hissasi investitsiyalarga nisbatan ustun ekanligi aniglandi. Maqola yakunida moliyaviy resurslardan foydalanish
samaradorligini oshirishga garatilgan ilmiy-amaliy tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: Kichik biznes, ragobatdoshlik, moliyaviy resurslar, bank krediti, investitsiya, yalpi qo‘shilgan
giymat, regressiya tahlili, elastiklik, samaradorlik.

AHHOTa].[l/Iﬂ. B craTtee AHAJIU3BUPYIOTCA  3KOHOMHUKO-IKOHOMETPUYCCKHUE  ACIICKThI Bq)(i)eKTI/IBHOFO
HUCIIOJIb30BaHUA (1)I/IHaHCOBbIX pecypcoB (6aHKOBCKI/IX KpeaAuTOB u I/IHBCCTPII.[I/Iﬁ) B IIOBBIINICHHUH
KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH CyOBEKTOB Masioro Omu3Heca. Ha ocHOBe rofoBeix maHHBIX 32 20102024 roxsl mocTpoeHa
nmorapupMIUYECKU-THHEHHAs PETPEeCcCHOHHas Mojenb. PesymbraTel moarBepamwin snactuunoe (B = 1,07) u
CTaTUCTUYECKH BBICOKO3HAYMMOE BIIMSIHHE 00BEMa (I)I/IHaHCOBLIX PeCypCoOB Ha BAJIOBYIO ,I[O6aBJ'ICHHy10 CTOUMOCTB,
CO31aBa€MYI0 B MaJIOM ousHece. YCTaHOBJIEHO npeo6nauaHI/Ie BKJIaza 0aHKOBCKHX KpeAUTOB HA/l UHBECTULHUSAMU.

KaioueBble ciioBa: Manblii OM3HeC, KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTh, (JMHAHCOBBIE PECYpPChl, OAHKOBCKHI KPEAMT,
WHBCCTUIINH, BaJIOBast }IOGaBHeHHaﬂ CTOUMOCTbD, pereCCI/IOHHHﬁ aHaJIn3, 3JIaCTHYHOCTD, 3(1)(1)6KTI/IBHOCTI).

Abstract. The article analyses the economic and econometric aspects of the effective use of financial resources
(bank loans and investments) in enhancing the competitiveness of small business entities. A log-linear regression
model is constructed using annual data for 2010-2024. The results confirm an elastic (B ~ 1.07) and statistically highly
significant effect of the volume of financial resources on the gross value added generated by small business. The
contribution of bank loans is found to dominate that of investment.

Keywords: small business, competitiveness, financial resources, bank loan, investment, gross value added,
regression analysis, elasticity, efficiency.

" KIRISH darajada — 2024-yil yakunida gariyb 55 foiz atrofida
Bozor igtisodiyoti sharoitida kichik biznes va shakllangan bo‘lib, sektor mamlakatda band aholining

xususiy tadbirkorlik subyektlari milliy igtisodiyotning ~ katta gismini ish bilan ta’minlamoqda. Biroq sektorning
ragobatbardoshligini, bandlikni va hududiy taraggiyotni ~ raqobatdoshlik salohiyatini to‘liq ro‘yobga chiqarish
ta’minlovchi asosiy bo‘g‘inlardan biri hisoblanadi. kO‘P'thatdan moliyaviy .resurslarn.mg yeta.rhhg1 va, eng
O‘zbekistonda kichik biznes subyektlarining yalpi ichki ~ muhimi, ulardan samarali foydalanish darajasiga bog'lig.
mahsulotdagi ulushi so‘nggi yillarda barqaror yugqori
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Gep
.
Kichik biznes subyektlarining asosiy moliyaviy
resurslari sirasiga bank kreditlari, jalb qilingan
investitsiyalar, davlat subsidiyalari hamda korxonaning
0°z mablag‘lari kiradi. Ushbu resurslarning hajmi yildan-
yilga ortib borayotgan bo‘lsa-da, ularning iqtisodiy
natijaga — qo‘shilgan gqiymat va raqobatbardosh
mahsulot ishlab chiqarishga aylanish darajasi, ya’ni
foydalanish samaradorligi alohida ilmiy tahlilni tagqozo
etadi. Aynan moliyaviy resurslardan foydalanish
samaradorligi past bo‘lganda, resurslar hajmining oshishi
kutilgan iqtisodiy ta’sirni bermaydi.

" ADABIYOTLAR TAHLILI

Moliyaviy resurslar va korxona ragobatdoshligi
o‘rtasidagi  bog‘liglik iqtisodiy adabiyotda keng
o‘rganilgan. J. Stiglitz va A. Weiss (1981) kredit
bozorlarida axborot asimmetriyasi tufayli yuzaga
keladigan kredit ratsionlash nazariyasini ishlab chigib,
kichik korxonalarning moliyaviy resurslarga kirishida
tizimli cheklovlar mavjudligini asoslagan. A. Berger va
G. Udell kichik biznesni moliyalashtirish xususiyatlarini
tahlil qilib, bank-mijoz munosabatlariga asoslangan
kreditlash (relationship lending) modelining
samaradorligini ko‘rsatgan.

Moliya tizimi va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi
sababiy bog‘liglik R. King va R. Levine (1993) hamda T.
Beck va A. Demirgiic-Kunt tadgiqotlarida empirik
tasdiglangan: moliyaviy resurslarga kirish
imkoniyatining  kengayishi  korxonalar  o‘sishini
tezlashtiradi. Resurslardan foydalanish samaradorligini
baholashning metodologik asosi M. Farrell (1957)

Innovatsion igtisodiyot / MunoBanmonsas sxonoMuka / Innovative economy.
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tomonidan taklif gilingan texnik wva allokativ
samaradorlik  tushunchalariga borib  tagaladi. J.
Shumpeterning innovatsion tadbirkorlik nazariyasi esa

moliyaviy resurslarning innovatsiyalarni
moliyalashtirish orqali raqobatdoshlikka ta’sirini
izohlaydi.

O‘zbekistonda kichik biznesni moliyalashtirish
masalalari mabhalliy tadgigotchilar tomonidan faol
o‘rganilmoqda. Bir qator ilmiy ishlarda bank
kreditlarining kichik biznes subyektlarini resurslar bilan
ta’minlashdagi  roli,  kreditlash = mexanizmlarini
takomillashtirish hamda kredit resurslaridan foydalanish
samaradorligini oshirish masalalari tahlil gilingan.
Statistik tahlillarga bag‘ishlangan ishlarda kichik
biznesning YalMdagi ulushi, investitsiyalar va
korxonalar soni kabi ko‘rsatkichlar regressiya usullari

bilan baholangan. Shu bilan birga, moliyaviy
resurslardan foydalanish samaradorligini  elastiklik
ko‘rsatkichi orqali yaxlit baholashga qaratilgan

tadqiqotlar nisbatan kam bo‘lib, mazkur maqola shu
bo‘shliqni to‘ldirishga qaratilgan.

"TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgigotda 2010-2024-yillarni gamrab oluvchi
yillik vaqt gatori ma’lumotlaridan foydalanildi. Tahlil
O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining
«Kichik tadbirkorlik subyektlarining asosly
ko‘rsatkichlari» to‘plamlari hamda Markaziy bankning
kreditlash bo‘yicha rasmiy ma’lumotlariga tayanadi.
Modelda quyidagi o‘zgaruvchilar tizimi qo‘llanildi (1-
jadval).

1-jadval
Tadgiqot o‘zgaruvchilari tizimi*®
Belgi Ko‘rsatkich mazmuni O‘Ichov birligi
Y Kichik biznesda yaratilgan yalpi qo‘shilgan giymat (raqobatdoshlik natijasi) mird so‘m
X1 Kichik biznesga ajratilgan bank kreditlari mird so‘m
X2 Kichik biznesga jalb gilingan investitsiyalar (asosiy kapitalga) mlrd so‘m
X3 Faoliyat yuritayotgan kichik korxona va mikrofirmalar soni ming birlik
MR Jami moliyaviy resurslar (X1 + X2) mlrd so‘m
Moliyaviy resurslardan foydalanish  R?, tuzatilgan R2, F-statistika va t-statistikalar orgali

samaradorligini  baholash uchun logarifmik-chizigli
(Cobb—Duglas tipidagi) regressiya modeli tanlandi. Log-
log spetsifikatsiyasining afzalligi shundaki,
koeffitsiyentlar bevosita elastiklik sifatida talgin gilinadi
— ya’ni resurs hajmining 1 foizga o‘zgarishi natijada
yaratiladigan qo‘shilgan qiymatni necha foizga
o‘zgartirishini ko‘rsatadi. Bu esa «samarali foydalanish»
tushunchasini migdoriy ifodalashga imkon beradi.
Model 1 (asosiy): In(Y) = fo+ Bi-In(MR) +u
Model 2 (kengaytirilgan): In(Y) = oo + au-In(X1) +
o2 In(X2) + a3 In(X3) + ¢

Model parametrlari eng kichik kvadratlar usuli

(OLS) yordamida baholandi. Modelning statistik sifati

tekshirildi. Vaqt qatoriga xos avtokorrelyatsiyani
hisobga olish magsadida Nyui-West (HAC) mustahkam
standart xatolari hisoblandi, multikollinearlik esa
dispersiya inflyatsiya omili (VIF) yordamida diagnostika
gilindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘rganilayotgan  ko‘rsatkichlarning  tavsifiy
statistikasi 2-jadvalda keltirilgan. Tahlil davrida barcha
ko‘rsatkichlar barqaror o‘sish tendensiyasini namoyon
etgan: kichik biznesda yaratilgan qo‘shilgan qiymat
o‘rtacha qiymati 242,8 trln so‘mni, moliyaviy
resurslarning asosiy qismi bo‘lgan kreditlar o‘rtachasi
37,2 trln so‘mni tashkil etgan.

30 Milliy statistika qo‘mitasi va Markaziy bank ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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2-jadval
Ko‘rsatkichlarning tavsifiy statistikasi (2010-2024)%
Ko‘rsatkich O‘rtacha St. og‘ish Min Max
Y — qo‘shilgan giymat (mlrd so‘m) 242 820 219 405,3 30 100 715 000
X1 — bank kreditlari (mlrd so‘m) 37187,4 26 645,3 6 200 924248
X2 — investitsiyalar (mlrd so‘m) 54 189,7 42 880,7 4745,8 140 000
X3 — korxonalar soni (ming) 359,8 111,6 185,0 523,0

Ko‘rsatkichlar dinamikasi 1-rasmda aks ettirilgan.
Grafikdan ko‘rinadiki, moliyaviy resurslar (kredit va

yaratiladigan qo‘shilgan qiymatning o‘sishi bilan yaqqol
hamohanglikda kechgan.

investitsiya) hajmining o‘sishi  kichik biznesda
700 { —®— KB yalpi go'shilgan giymati (Y)

== Bank kreditlari (X1)

—&— |nvestitsiyalar (X2)
= 600 -
o
=
~ 500 -
£
& 400 4
e
£ 300 1
E
& 200 A
£
100 A

O 4
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Yillar
1-rasm. Kichik biznes natijasi va moliyaviy resurslar dinamikasi, 2010-2024
Asosiy model natijalari (3-jadval). Sodda log- oshishi kichik biznesda yaratiladigan qo‘shilgan
chizigli regressiya moliyaviy resurslar hajmining  qiymatni o‘rtacha 1,07 foizga oshiradi. Koeffitsiyentning

go‘shilgan giymatga ta’sirini yaxlit baholaydi. Moliyaviy
resurslar elastikligi f: =~ 1,070 ni tashkil etdi va 1 foiz
darajasida statistik ahamiyatli (t = 27,11). Bu shuni
anglatadiki, moliyaviy resurslar hajmining 1 foizga

birga yaqin (hatto bir oz undan yuqori) bo‘lishi
resurslardan foydalanishning yuqori — taxminan birlik
darajadagi — samaradorligini ko‘rsatadi.

3-jadval
Model 1 natijalari: In(Y) ~ In(MR)
O‘zgaruvchi Koeff. Std. xato t-stat. p-giymat
const (Bo) 0,109 0,439 0,25 0,808
In(MR) — moliyaviy resurslar (1) 1,070%** 0,039 27,11 < 0,001
R?=0,983 ; tuzatilgan R*> = 0,981 F=735,0 DW =0,25
Izoh: *** — 1% darajada ahamiyatli. HAC (Nyui-West)  ko‘rinishida tasvirlangan — nugqtalarning regressiya

mustahkam baholashda ham B: 1% darajada ahamiyatli (t
=20,54).

Moliyaviy resurslar va qo‘shilgan qiymat
o‘rtasidagi bog‘liglik 2-rasmda tarqoq diagramma

81 Muallif hisob-kitoblari

chizig‘i atrofida zich joylashuvi bog‘liglikning kuchli
ekanligini bildiradi.
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2-rasm. Moliyaviy resurslar va kichik biznes natijasi o‘rtasidagi bog‘liqlik

Kengaytirilgan model natijalari  (4-jadval).
Resurslarni tarkibiy gismlarga ajratganda bank kreditlari
(In X1) koeffitsiyenti 2,232 bo‘lib, 1 foiz darajasida
ahamiyatli (t = 5,08), bu kreditlarning kichik biznes

natijasiga eng kuchli ta’sir ko‘rsatuvchi resurs ekanini
tasdiglaydi. Investitsiya (In X2) va korxonalar soni (In
X3) koeffitsiyentlari esa statistik jihatdan ahamiyatsiz
chiqdi.

4-jadval
Model 2 natijalari: In(Y) ~ In(X1) + In(X2) + In(X3)

O‘zgaruvchi Koeff. Std. xato | t-stat. p-qiymat | VIF
const 0,611 3,810 0,16 0,875 -
In(X1) — bank kreditlari 2,232%** 0,439 5,08 0,000 202,7
In(X2) — investitsiyalar -0,476 0,489 -0,97 0,351 379,4
In(X3) — korxonalar soni -1,112 1,688 -0,66 0,524 476,7

R?=10,993 ; tuzatilgan R?= 0,991 ; F=511,1 ; DW =
1,59

Izoh: *** — 1% darajada ahamiyatli. Yugori VIF
giymatlari (200 dan ortiq) o‘zgaruvchilar o°rtasida kuchli
multikollinearlik mavjudligini ko‘rsatadi.

Modelning adekvatligi 3-rasmda — kuzatilgan va
baholangan giymatlarning deyarli ustma-ust tushishi
orgali, regressiya goldiglarining tasodifiy tagsimoti esa
4-rasmda tasdiglanadi.

13.5 1 =@ Kuzatilgan In(Y)

== Baholangan In(Y)
13.0 1

12.5 1

2010 2012 2014

2016

2018 2020 2022 2024

Yillar

3-rasm. Model adekvatligi: kuzatilgan va baholangan giymatlar
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4-rasm. Regressiya goldiglarining tagsimoti

Olingan natijalar moliyaviy resurslar hajmi bilan
kichik biznes raqobatdoshligi natijasi o‘rtasida kuchli,
ijobiy va elastik bog‘liglik mavjudligini ko‘rsatadi.
Asosiy modelda elastiklik koeffitsiyentining birga
yaginligi  resurslardan  foydalanishning ~ umumiy
samaradorligi  yuqori darajada saglanib turganini
bildiradi: resurslar o°sishi deyarli proporsional ravishda
qo‘shilgan giymatga aylanmoqda. Kengaytirilgan
modelda bank kreditlarining ustun ta’siri esa kreditlash
kichik biznesni moliyalashtirishning eng ta’sirchan
kanali ekanini tasdiglaydi va kredit mexanizmlarini
takomillashtirishning iqtisodiy asosli ekanini ko‘rsatadi.

Tadgiqot cheklovlari. Kengaytirilgan modelda
dispersiya inflyatsiya omilining yuqoriligi (VIF > 200)
o‘zgaruvchilar o‘rtasidagi multikollinearlikdan dalolat
beradi — bu vaqt qatorida barcha ko‘rsatkichlarning bir
vaqtda o°sib borishi bilan bog‘liq tabiiy holat. Shu
sababli alohida koeffitsiyentlar (xususan,
investitsiyaning manfiy ishorasi) iqtisodiy talginda
ehtiyotkorlik bilan gabul gilinishi lozim; aynan shu bois
moliyaviy resurslarning yaxlit (MR) ko‘rsatkichiga
asoslangan Model 1 asosiy natija sifatida ustun
hisoblanadi. Bundan tashqari, vaqt gatorining nisbatan
gisqaligi (n = 15) va avtokorrelyatsiya ehtimoli (Model 1
uchun past Durbin—Watson giymati) mavjud; bu cheklov
HAC mustahkam standart xatolari orgali yumshatildi.
Kelgusi tadgiqotlarda muammoni hududlar kesimidagi
panel ma’lumotlar yoki resurs birligiga to‘g‘ri keladigan
natija (samaradorlik koeffitsiyenti) ko‘rinishidagi nisbiy
o‘zgaruvchilar yordamida bartaraf etish maqsadga
muvofig.

®XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqgot natijalari asosida quyidagi xulosa va
takliflar shakllantirildi:

Moliyaviy resurslar hajmi  kichik biznes
raqobatdoshligi natijasiga (yalpi qo‘shilgan qiymatga)
statistik jihatdan yuqori darajada ahamiyatli va elastik (B
~ 1,07) ta’sir ko‘rsatadi; bu resurslardan foydalanish
samaradorligining umumiy darajasi yuqori ekanini
bildiradi.

Resurs tarkibida bank kreditlarining hissasi
investitsiyalarga nisbatan ustun bo‘lib, kreditlash kichik
biznesni moliyalashtirishning eng ta’sirchan vositasi
hisoblanadi. Shu bois imtiyozli va uzoq muddatli
kreditlash dasturlarini kengaytirish, garov talablarini
moslashtirish ~ va  foiz  xarajatlarini goplash
mexanizmlarini rivojlantirish tavsiya etiladi.

Investitsiyalarning nisbatan zaif statistik ta’siri
ularning samaradorligini oshirish zaruratini ko‘rsatadi:
investitsiyalarni innovatsion va eksportga yo‘naltirilgan
loyihalarga yo‘naltirish orqali ularning qo‘shilgan
giymatga aylanish darajasini kuchaytirish lozim.

Moliyaviy resurslardan foydalanish
samaradorligini monitoring gilish uchun resurs birligiga
to‘g‘ri  keladigan qo‘shilgan qiymat (samaradorlik
koeffitsiyenti)  ko‘rsatkichini  hududlar  kesimida
muntazam baholash magsadga muvofig.

Kelgusi tadgiqotlarda multikollinearlik va vaqt
gatori cheklovlarini bartaraf etish uchun 14 hudud
bo‘yicha panel ma’lumotlarga asoslangan modellardan
foydalanish tavsiya gilinadi.
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