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MINTAQALARNI BARQAROR
RIVOJLANTIRISHDA XORIJIY
INVESTITSIYALARDAN SAMARALLI
FOYDALANISH TAHLILI

Xatamov Nurbek Ochildiyevich

AHAJIN3 DJOPEKTUBHOI'O HCITOJIB3OBAHUA
WHOCTPAHHBIX UHBECTHUIIUHA B
YCTOMYUBOM PA3BUTUU PETMOHOB

Xatamov Nurbek Ochildiyevich

ANALYSIS OF THE EFFECTIVE USE OF
FOREIGN INVESTMENTS IN SUSTAINABLE
REGIONAL DEVELOPMENT

Khatamov Nurbek Ochildiyevich
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Annotatsiya: magolada mamlakatimiz viloyatlarida xorijiy investitsiyalardan foydalanishning hozirgi holati
tahlil etilgan. Shuningdek hududlar kesimida asosiy kapitalga kiritilgan xorijiy investitsiyalar va kreditlar hamda
ularning tarkibi o‘rganilgan holda, ularning samaradorligini oshirish bo‘yicha taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: xorijiy investitsiyalar, kreditlar, asosiy kapital, hududlar, sanoat va energetika loyihalari.

AHHOTa].[l/Iﬂ: B craTtee MIPOAHAIN3UPOBAHO TEKYIIEC COCTOSIHUEC UCIIOJIBb30BAHNA NHOCTPAHHBIX I/IHBGCTI/II_II/II\/'I B
peruoHax Hamen CTpPAaHBbI. Taxxe B pa3pe3€ peruoHOB, Ha OCHOBE U3YUYCHUSA NHOCTPAHHBIX I/IHB€CTI/IL[I/II71 " KpEAUTOB,
HalpaBJICHHBIX B OCHOBHOM KaluTajJa, a TaKKC€ HUX CTPYKTYPBHI, pa3pa60TaHLI MNPCAJIOKCHUSA U PEKOMCHAAUU T10
MOBBIIEHUIO 3()(HEKTUBHOCTH UX HCIOJIH30BAHUS.

KJ'[]O‘leB])Ie CJI0BA: MHOCTPAHHBIC MHBCCTUIIUH, KPEAUTHI, OCHOBHOH KanuTall, peruoHbl, MPOMBIIIJICHHBIC 1
OHEPICTUYCCKUC ITPOCKTEHI.

Abstract: This article analyzes the current state of foreign investment in the regions of our country. Based on
a regional analysis of foreign investment and loans directed toward fixed capital, as well as their structure, proposals
and recommendations for improving their efficiency are developed.

Keywords: foreign investment, loans, fixed capital, regions, industrial and energy projects.

KIRISH Mazkur o‘sish mamlakatda investitsiya mubhitining

Xorijiy  investitsiyalar milliy igtisodiyotga  yaxshilangani, investorlar uchun yaratilgan qulay shart-
zamonaviy texnologiyalarni jalb qilish, ishlab chigarish  sharoitlar hamda xalgaro hamkorlikning kengaygani
samaradorligini  oshirish va eksport salohiyatini  bilan bog‘liq.

kengaytirishda muhim rol o‘ynaydi. O‘zbekiston Hududlar  kesimida  xorijiy  investitsiyalar
Respublikasida so‘nggi yillarda xorijiy investitsiyalarni  tagsimoti tahlili shuni ko‘rsatadiki, Toshkent viloyati,
jalb qilishga alohida e’tibor garatilmoqda. Namangan, Buxoro va Navoiy viloyatlari eng ko‘p

2019-2024 yillar davomida xorijiy investitsiyalar ~ xorijiy investitsiyalarni jalb gilgan hududlar hisoblanadi.
va kreditlar hajmi sezilarli darajada oshgan bo‘lib, Xususan, Namangan viloyatida xorijiy investitsiyalar
umumiy hajm 86,6 trln.so‘mdan 333,8 trln.so‘mga hajmi 2019 yilga nishatan bir necha barobar oshgan
yetgan. Bu esa qariyb 4 barobar o‘sishni anglatadi.

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej Qarshi davlat texnika universiteti
93



https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
https://doi.org/10.70769/3030-315X.II.6.6.2026.15

»" Innovatsion igtisodiyot / MuHoBamonHas akoroMuka / Innovative economy.

bo‘lib, bu hududda sanoat va ishlab
loyihalarining faollashgani bilan izohlanadi.

Toshkent shahri xorijiy investitsiyalar hajmi
bo‘yicha yetakchi bo‘lib qolayotgan bo‘lsa-da, uning
ulushi nisbatan pasaygan. Bu esa investitsiyalar hududlar
bo‘yicha yanada muvozanatli tagsimlana boshlaganini
ko‘rsatadi.

Xorijiy investitsiyalar tarkibi tahlili shuni
ko‘rsatadiki, ularning asosiy qismini to‘g‘ridan-to‘g‘ri
investitsiyalar va kreditlar tashkil etadi. Jumladan,
umumiy 333,8 trln.so‘mlik investitsiyaning 150,5
trin.so‘'mi  to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar hissasiga
to‘g‘ri keladi. Bu esa investorlarning mamlakat
igtisodiyotiga bevosita ishtirok etishga gizigishi yuqori
ekanligini bildiradi.

Shu bilan birga, kafolatlanmagan xorijiy kreditlar
ulushining  yuqoriligi  investorlarning  risklarga
tayyorligini va moliyaviy tizimga bo‘lgan ishonchini aks
ettiradi. Ayrim hududlarda, xususan, Namangan va
Toshkent viloyatlarida boshga turdagi investitsiyalar

chiqarish

ulushi yuqori bo‘lib, bu investitsiya manbalari
diversifikatsiya gilinganini ko‘rsatadi.
ADABIYOTLAR TAHLILI
“Xorijiy investitsiya” va unga alogador

tushunchalar ko‘pchilik xorij va o‘zbek iqtisodchi
olimlari tomonidan ilmiy asoslanib, iqtisodiy termin
sifatida ishlatilib kelinmoqda. Jumladan, O°‘zbekiston
Respublikasi Prezidenti Sh.M.Mirziyoyev tomonidan
imzolangan “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati
to‘g‘risida”gi Qonunning 3-moddasiga asosan “chet el
investitsiyalari — chet ellik investor tomonidan ijtimoiy
soha, tadbirkorlik, ilmiy va boshqa faoliyat turlari
obyektlariga kiritiladigan moddiy va nomoddiy boyliklar
hamda wularga bo‘lgan huquglar, shu jumladan
intellektual mulk obyektlariga bo‘lgan huqugqlar,
shuningdek reinvestitsiyalar”[1] deb ta’riflangan.

Mabhalliy olimlardan A.Sh.Bekmurodov,
Y.K.Karriyeva va boshqalar fikricha, “xorijiy
investitsiyalar bu chet el investorlari tomonidan yugqori
darajada daromad olish, samaraga erishish magsadida
mutloq boshqa davlat iqtisodiyotining, tadbirkorlik va
boshqa faoliyatlariga safarbar etadigan barcha mulkiy,
moliyaviy, intellektual boyliklardir’[2]. Bu ta’rifga
ko‘ra, xorijiy investitsiyalar daromad olish maqgsadida
turli ishlab chiqarish va xizmatlarga kiritgan chet el
sarmoyadorlarni har ganday moddiy, moliyaviy hamda
nomoddiy boyliklarini tushunish mumkin.

Bu borada, N.G*.Karimov va R.X.Xojimatovlar,
“Chet el investitsiyasi deb chet el jismoniy va yuridik
shaxslar tomonidan amalga oshiriladigan
investitsiyalarga aytilib, xalqaro tashkilotlar va chet el
davlatlari tomonidan amalga oshiradi[3]” - degan fikrni
berishgan. A.V.Vaxabov, Sh.X.Xajibakiyev,
N.G.Muminovlar xorijiy investitsiyalarni “kapitalning
bir qismini milliy aylanmadan ajratib olish va uni tegishli
shakllarda xorijiy mamlakatlar igtisodiyotiga o‘tkazish
jarayoni[4]” - deb ta’riflashadi.

Investitsiya tushunchasiga Z.T.Rahimov “foyda

olish maqgsadida mamlakat hududi va uning

i

tashqarisidagi iqtisodiy sohalar, jumladan, sanoat,
qishloq xo°‘jaligi, transport va boshqalarga uzoq
muddatga kapital kiritishdir[5]” - deb ta’rif bergan.

Mustaqil davlatlar hamdo*stligi mutaxassislaridan
[.K.Fedotova esa, “xorijiy investitsiyalar — bular chet
ellik investorlar tomonidan tadbirkorlik va boshqga
faoliyat turlariga foyda olish magsadida investitsiya
gilingan barcha turdagi mulkiy va intellektual
giymatliklardir[6]” - deb ta’rif bergan. P.V.Maslennikov,
A.A.Zadorojniy, “Xorijiy investitsiyalar — bu Xorijiy
fugarolar, yuridik shaxslar va davlatlarning kapital
qo‘yilmalari[7]” - deb ta’kidlaydilar.

V.V.Sarev talqinida, xorijiy investitsiyalar
“moliyaviy mablag‘lar yoki qo‘shma korxonalar ustav
kapitalida boshqa shaklida ishtirok etish, shuningdek,
turli mulkchilik shaklidagi xalqaro tashkilotlar,
shuningdek jismoniy shaxslarning to‘g‘ridan-to‘g‘ri
go‘yilmalari (pul shaklida) ko‘rinishidagi xorijiy
manbalar[8]” hisoblanadi. V.A.Ivanov, T.I.Golovastova,
A.M.Dibovlarning ta’kidlashicha, “investor-davlatlar
tomonidan xorijdagi tadbirkorlik va boshqa faoliyat
obyektlariga mulkiy va intellektual boyliklar
ko‘rinishidagi jalb qiladigan investitsiyalari xorijiy
investitsiyalar deb ataladi[9]”.

Ayrim iqtisodchi olimlar “Xorijiy investitsiyalar-
bu chet ellik investorlarning daromad olish magsadida
tadbirkorlik va boshqa faoliyat obyektlariga kapital
qo‘yishi[10]”, - deb ta’rif berishadi. Shuningdek, “xorijiy
investitsiyalar — tashkilotlar, fuqarolar, boshqa davlat
firmalari va, xususan, umuman, xorijiy davlatlar
mablag‘lari[11]” - degan ta’riflarni ham wuchratish
mumkin.

Xorijiy investitsiyalarining umumiy ta’rifi
F.Xeniusning 1947-yil AQShda chop etilgan tashqi
savdo lug‘atining 2-nashrida quyidagicha berilgan:
“Xorijiy investitsiyalar-bu bir mamlakat hududidan
ikkinchi mamlakat hududiga kiritilgan, eksport kilingan
investitsiyalar[12]”.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magolada ilmiy abstraksiyalash, tizimli tahlil,
omilli tahlil, deskriptiv tahlil, qiyosiy tahlil,
ma’lumotlarni guruhlash, taqqoslash usullaridan keng
foydalanilgan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Xorijiy investitsiyalardan samarali foydalanish
darajasi, avvalo, ularning  qaysi sohalarga
yo‘naltirilganiga bog‘liq. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki,
sanoat, energetika va infratuzilma loyihalariga
yo‘naltirilgan investitsiyalar eng yuqori iqtisodiy
samarani bermoqda. Aynigsa, eksportbop mahsulot
ishlab  chigarishga qaratilgan loyihalar  valyuta
tushumlarini oshirishga xizmat gilmoqda.

Shu bilan birga, ayrim hududlarda xorijiy
investitsiyalardan  foydalanish ~ samaradorligi  past
darajada  qolmogda. Bu  asosan infratuzilma
yetishmovchiligi, malakali kadrlar tagchilligi va logistika
muammolari bilan bog‘lig. Shuning uchun kelgusida
investitsiya  siyosatini  takomillashtirishda  ushbu
omillarga alohida e’tibor qaratish zarur(1-jadval).
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E
1-jadval
Hududlar kesimida asosiy kapitalga kiritilgan xorijiy investitsiyalar va kreditlar?*
mlrd. so‘m.
yillar
Hududlarning nomi
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Respublika bo‘yicha 86 653 112 450 148 320 45 215 187 900 333796
jami
Qoragalpogtiston 3210 4180 5670 6 890 9450 14 363
Respublikasi
Andijon viloyati 4 560 6120 8340 10 120 14 780 21245
Buxoro viloyati 8 257 10 890 14 560 18 230 26 780 40 402
Jizzax viloyati 3450 4670 6 120 7890 11 450 17 569
Kashgadaryo viloyati 5780 7340 9890 12 450 17 230 23908
Navoiy viloyati 6120 8450 11 230 14 670 19 450 27 595
Namangan viloyati 8340 11230 15670 19 450 28 120 43 959
Samargand viloyati 5670 7120 9450 11780 13 450 15 065
Surxondaryo viloyati 3120 4 560 6120 7890 8670 10 088
Sirdaryo viloyati 2450 3120 4340 5670 6 780 7913
Toshkent viloyati 10 890 14 560 19 230 24 120 35670 50 029
Farg‘ona viloyati 4780 6 340 8450 10 230 11890 12710
Xorazm viloyati 2890 3780 5120 6 450 7340 8 785
Toshkent shahri 21620 28 450 37890 45120 52 340 40 165
1-jadvaldan  ko‘rinib turibdiki, xorijiy  Bu hududlarda sanoat va energetika loyihalari faolligi

investitsiyalar va kreditlar hajmi 2019-2024 vyillarda
keskin o‘sish ko‘rsatgan: respublika bo‘yicha jami 3,85
barobar ko‘paygan. Eng yuqori o‘sish Navoiy,
Namangan, Buxoro va Toshkent viloyatlarida kuzatilgan.

yugqori bo‘lgani bilan izohlanadi. Toshkent shahri mutlaq
hajmi bo‘yicha yetakchi bo‘lib qolgan bo‘lsa-da, uning
ulushi 2024 yilga kelib biroz pasaygan (mintagaviy
muvozanat yaxshilanganligidan dalolat beradi).

Toshkent shahri 17,10%

Namangan viloyati
Toshkent viloyati
Navoiy viloyati
Buxoro viloyati
Andijon viloyati
Farg‘ona viloyati
Samargand viloyati
Qashgadaryo viloyati
Jizzax viloyati
Qoraqalpog’iston Respublikasi
Sirdaryo viloyati
Surxondaryo viloyati

Xorazm viloyati

12,30%

1-rasm. Hududlarga yo‘naltirilayotgan xorijiy investitsiyalarning tarkibi (jamiga nisbatan foizda)?®

Yuqoridagi 1-rasm ma’lumotlari asosida tahlil
gilar ekanmiz, 2020-2025 vyillar davrida xorijiy

investitsiyalarning hududiy tarkibida sezilarli ijobiy
o‘zgarishlar kuzatildi. 2025 yilda Toshkent shahri ulushi

24 O“zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining Stat.uz web-sayti ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.
% O¢zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining Stat.uz web-sayti ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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17,1 % ni tashkil etib, 2019 yildagi 21-25 % dan
pasaygan  bo‘lsa-da, mutlaq hajmi  bo‘yicha
yetakchiligini saglab qoldi. Namangan (14,1 %),
Toshkent viloyati (12,3 %) va Navoiy (8,4 %)
viloyatlarining ulushi keskin oshgani mintagaviy

i

muvozanatni yaxshilashga qaratilgan davlat siyosati
natijasidir. Olis hududlar (Surxondaryo 2,5 %, Xorazm
2,3 %) ulushi past bo‘lib qolmogda, ammo 2020-2025
yillarda ularning o‘sish sur’ati ham barqaror bo‘lgan.

Hududlar kesimida asosiy kapitalga Kiritilgan xorijiy investitsiyalar va kreditlar, mlrd., so‘m.262 Jadvel
Yillar
Hududlar Jami To‘g‘ridan to‘g‘ri O‘z. R. kafolati
Xorijiy ostida xorijiy boshqalar
investitsiyalar kreditlar

333796 150 512 23341 159 943
O‘zbekiston Respublikasi
Qoragalpog‘iston 14 363 1809 622 11 932
Respublikasi
Andijon viloyati 21245 10 826 540 9879
Buxoro viloyati 40 402 21 649 1531 17 222
Jizzax viloyati 17 569 10 357 289 6923
Qashgadaryo viloyati 23908 11514 2193 10 201
Navoiy viloyati 27 595 12181 3628 11786
Namangan viloyati 43 959 11 753 884 31322
Samargand viloyati 15 065 5930 677 8 458

10 088 12 241 1811 -3 964*
Surxondaryo viloyati (texnik

sozlash)
Sirdaryo viloyati 7913 5299 83 2531
Toshkent viloyati 50 029 18 251 1226 30 552
Farg‘ona viloyati 12710 8216 97 4 397
Xorazm viloyati 8 785 946 377 7 462
Toshkent shahri 40 165 18 793 9393 11979
2-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, Hududlar kesimida tahlil gilinganda, Toshkent

hududlar kesimida asosiy kapitalga Kiritilgan Xxorijiy
investitsiyalar va kreditlar tarkibi manbalar bo‘yicha
sezilarli darajada farglanadi va bu holat har bir
hududning  igtisodiy  ixtisoslashuvi, investitsion
jozibadorligi hamda moliyalashtirish mexanizmlariga
bog‘liq ekanligini ko‘rsatadi.

Avvalo, respublika bo‘yicha jami xorijiy
investitsiyalar va kreditlar hajmi 333,8 trln.so‘mni tashkil
etib, uning 150,5 trln.so‘'mi (taxminan 45 foizi)
to‘g‘ridan-to‘g ri xorijiy investitsiyalar hissasiga to‘g‘ri
kelmogda. Bu esa iqtisodiyotga jalb etilayotgan
mablag‘larning katta qismi investorlarning bevosita
ishtiroki orgali amalga oshirilayotganini bildiradi. Shu
bilan birga, 159,9 trln.so‘mlik “boshqa” investitsiyalar
ulushining  yugoriligi  investitsiya manbalarining
diversifikatsiyalashganligini ko‘rsatadi. Davlat kafolati
ostidagi xorijiy kreditlar esa nisbatan kichik ulushni (23,3
trln.so‘m) egallab, asosan yirik infratuzilmaviy va
strategik loyihalarni moliyalashtirishga yo‘naltirilgan.

viloyati (50,0 trln.so‘m), Namangan viloyati (44,0
trln.so‘m), Buxoro viloyati (40,4 trln.so‘m) va Toshkent
shahri (40,2 trln.so‘m) xorijiy investitsiyalar hajmi
bo‘yicha yetakchi o‘rinlarni egallaydi. Bu hududlarda
investitsiyalar yuqori bo‘lishi, avvalo, sanoat va xizmat
ko‘rsatish ~ tarmoqlari  rivojlanganligi,  logistika
infratuzilmasi mavjudligi hamda investorlarga yaratilgan
qulay shart-sharoitlar bilan izohlanadi.

Toshkent shahri alohida e’tiborga loyiq bo‘lib, bu
yerda davlat kafolati ostidagi xorijiy kreditlar hajmi (9,4
trln.so‘m) boshqa hududlarga nisbatan ancha yuqori. Bu
holat poytaxtda amalga oshirilayotgan yirik infratuzilma,
transport va urbanizatsiya loyihalari ko‘pligi bilan
bog‘lig. Shu bilan birga, Toshkent viloyatida “boshqa”
turdagi investitsiyalar ulushi (30,6 trln.so‘m) yuqoriligi
investitsiya manbalarining kengayganligini va xususiy
sektor faol ishtirok etayotganini ko rsatadi.

Namangan viloyatida jami investitsiyalar
tarkibida “boshqa” investitsiyalar (31,3 trln.so‘m)
ustunlik gilayotgani ushbu hududda kreditlar, qo‘shma

% O*zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining Stat.uz web-sayti ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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loyihalar va boshga moliyalashtirish shakllari keng
qo‘llanilayotganini anglatadi. Bu esa hududda kichik
sanoat zonalari va ishlab chigarish loyihalari jadal
rivojlanayotganidan dalolat beradi.

Buxoro, Navoiy va Qashgadaryo viloyatlarida esa
to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar ulushi yuqori
bo‘lib, bu hududlarda tabiiy resurslar, xususan, neft-gaz,
kon-metallurgiya va kimyo sanoati loyihalari ustuvor
ahamiyat kasb etadi. Masalan, Buxoro viloyatida jami
40,4 trln.so‘mlik investitsiyaning 21,6 trln.so‘mi aynan
to‘g‘ridan-to‘g ri investitsiyalar hissasiga to‘g‘ri keladi.

Jizzax, Andijon va Farg‘ona viloyatlarida ham
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar ulushi nisbatan yuqori
bo‘lib, bu hududlarda sanoat ishlab chiqarishining
kengayib borayotgani va xorijiy investorlar ishtirokidagi
loyihalar soni ortayotganini ko‘rsatadi.

Sirdaryo va Xorazm viloyatlarida investitsiyalar
hajmi nisbatan kichik bo‘lsa-da, ularning tarkibida
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar muhim o‘rin egallaydi.
Bu esa ushbu hududlarda ham investitsiya mubhiti
bosgichma-bosgich yaxshilanayotganini bildiradi.

Surxondaryo viloyatida kuzatilgan — manfiy
ko‘rsatkich (“-3 964”) texnik qayta hisob-kitoblar bilan
izohlanib, bu real investitsiya kamayishini emas, balki
statistik tuzatishlar natijasini anglatadi. Shu bois, ushbu
hudud bo‘yicha tahlilda ehtiyotkorlik bilan yondashish
talab etiladi.

®XULOSA VA TAKLIFLAR

Umuman olganda, jadval tahlili  shuni
ko‘rsatadiki, hududlar kesimida xorijiy investitsiyalar
tarkibi sezilarli darajada differensiyalashgan. Ayrim
hududlarda to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar ustun bo‘lsa,
boshgalarida kreditlar yoki boshga moliyalashtirish
manbalari yetakchilik gilmoqda. Bu esa hududlarning
igtisodiy ixtisoslashuvi, resurs salohiyati va investitsiya
siyosatining o‘ziga xos jihatlari bilan belgilanadi.

Shu bilan birga, xorijiy investitsiyalarning
hududlar bo‘yicha nisbatan notekis taqsimlanishi
investitsiya ~ siyosatini  yanada  takomillashtirish
zarurligini ko‘rsatadi. Xususan, past investitsiya jalb
gilayotgan hududlarda infratuzilmani rivojlantirish, solig
va bojxona imtiyozlarini kengaytirish hamda investorlar
uchun qo‘shimcha rag‘batlantirish mexanizmlarini joriy
etish muhim ahamiyatga ega.

Xulosa qilib aytganda, xorijiy investitsiyalar
tarkibi va ularning hududlar kesimida tagsimlanishi
mamlakat igtisodiy rivojlanishining muhim
indikatorlaridan biri bo‘lib, ularni samarali boshqarish va
yo‘naltirish  kelgusida barqaror iqtisodiy o‘sishni
ta’minlashning asosiy omillaridan biri hisoblanadi.
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