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РОЛЬ ИНВЕСТИЦИОННОГО КРЕДИТОВАНИЯ В 

ФИНАНСИРОВАНИИ ПРИОРИТЕТНЫХ ОТРАСЛЕЙ 

ЭКОНОМИКИ 
Якубов Акмалжон, Каримова А.М. 

 

IQTISODIYOTNING USTUVOR TARMOQLARINI 

MOLIYALASHTIRISHDA INVESTITSION 

KREDITLASHNING O‘RNI 
Yoqubov Akmaljon, Karimova A.M. 

 

THE ROLE OF INVESTMENT LENDING IN 

FINANCING PRIORITY SECTORS OF THE ECONOMY 
Yakubov Akmaljon, Karimova A.M. 

 

Received: May 14, 2026 May: May 17, 2026 May: May 19, 2026 Published: June 1, 2026 

Аннотация. В статье исследуется роль инвестиционного кредитования в финансировании 

приоритетных отраслей экономики. Проведён анализ отраслевой структуры банковских кредитов и выявлены 

ключевые тенденции перераспределения финансовых ресурсов в пользу стратегически значимых секторов. 

Особое внимание уделено значению инвестиционного кредитования в развитии промышленности, энергетики 

и инфраструктуры. Определены основные проблемы, сдерживающие развитие данного направления, и 

предложены меры по повышению его эффективности. Сделан вывод о возрастающей роли банковского 

сектора в обеспечении устойчивого экономического роста. 

Ключевые слова: инвестиционное кредитование, банковский сектор, приоритетные отрасли, 

структура кредитования, долгосрочные кредиты, экономический рост, финансовая система, проектное 

финансирование 

Annotatsiya. Maqolada iqtisodiyotning ustuvor tarmoqlarini moliyalashtirishda investitsion kreditlashning 

roli tadqiq etilgan. Bank kreditlarining tarmoq tuzilmasi tahlil qilinib, moliyaviy resurslarning strategik ahamiyatga 

ega sektorlar foydasiga qayta taqsimlanishidagi asosiy tendensiyalar aniqlangan. Sanoat, energetika va infratuzilmani 

rivojlantirishda investitsion kreditlashning ahamiyatiga alohida e’tibor qaratilgan. Ushbu yo‘nalishning rivojlanishini 

cheklab turgan asosiy muammolar belgilab olinib, uning samaradorligini oshirish bo‘yicha chora-tadbirlar taklif 

etilgan. Bank sektorining barqaror iqtisodiy o‘sishni ta’minlashdagi ortib borayotgan roli to‘g‘risida xulosa qilingan. 

Kalit so‘zlar: investitsion kreditlash, bank sektori, ustuvor tarmoqlar, kreditlash tuzilmasi, uzoq muddatli 

kreditlar, iqtisodiy o‘sish, moliyaviy tizim, loyiha moliyalashtirish. 

Abstract. The article examines the role of investment lending in financing priority sectors of the economy. An 

analysis of the sectoral structure of bank lending is conducted, identifying key trends in the allocation of financial 

resources toward strategically important sectors. Particular attention is paid to the role of investment lending in the 

development of industry, energy, and infrastructure. The main challenges hindering the development of this segment 

are identified, and measures to improve its efficiency are proposed. The study concludes that the banking sector plays 

an increasingly important role in ensuring sustainable economic growth. 

Keywords: investment lending, banking sector, priority sectors, credit structure, long-term loans, economic 

growth, financial system, project financing 

 

ВВЕДЕНИЕ 

В условиях трансформации национальной 

экономики и усиления глобальной конкуренции 

особое значение приобретает эффективное 

распределение финансовых ресурсов в пользу 

стратегически важных отраслей. Одним из ключевых 

инструментов обеспечения инвестиционной 

активности выступает инвестиционное 

кредитование, реализуемое через банковский сектор. 

Коммерческие банки, аккумулируя временно 

свободные денежные средства, направляют их на 

финансирование долгосрочных проектов, 

способствуя развитию промышленности, 

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
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инфраструктуры, энергетики и других приоритетных 

направлений. 

Актуальность темы обусловлена 

необходимостью обеспечения устойчивого 

экономического роста, повышения 

конкурентоспособности национальной экономики и 

ускорения процессов структурной модернизации. В 

этих условиях инвестиционное кредитование 

становится важным механизмом перераспределения 

капитала и стимулом развития реального сектора. 

СТЕПЕНЬ ИЗУЧЕННОСТИ ТЕМЫ 

Проблематика инвестиционного кредитования 

и его влияния на экономическое развитие широко 

представлена в трудах зарубежных и отечественных 

исследователей. В частности, Фредерик Мишкин 

рассматривает банковское кредитование как основу 

инвестиционной активности и важнейший элемент 

финансовой системы. Бен Бернанке подчёркивает 

значение кредитных рынков в обеспечении 

макроэкономической стабильности и 

стимулировании роста. 

Существенный вклад в исследование 

взаимосвязи финансового развития и 

экономического роста внёс Р.Левин, доказавший, что 

эффективная финансовая система способствует 

ускорению накопления капитала и повышению 

производительности. В работах Ф.Аллен и Д.Гейл 

анализируются риски финансовых систем и роль 

банков в их минимизации. 

Среди отечественных авторов следует 

отметить Е.Жарковская, А.Насырова и М.Абдуллаев, 

в работах которых рассматриваются механизмы 

банковского кредитования и его влияние на развитие 

реального сектора. 

Несмотря на значительное количество 

исследований, остаются недостаточно изученными 

вопросы эффективности распределения 

инвестиционных кредитов по приоритетным 

отраслям и их влияния на структурную 

трансформацию экономики. 

МЕТОДОЛОГИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

В работе использованы методы системного 

анализа, сравнительного анализа, экономико-

статистического обобщения и структурного подхода. 

Информационной базой послужили данные 

национальной статистики, отчёты коммерческих 

банков и аналитические материалы по развитию 

банковского сектора. 

Применение данных методов позволило 

выявить тенденции развития инвестиционного 

кредитования, оценить его отраслевую 

направленность и определить влияние на развитие 

приоритетных отраслей экономики. 

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ 

Инвестиционное кредитование представляет 

собой форму банковского финансирования, 

направленную на реализацию долгосрочных 

инвестиционных проектов. В отличие от 

краткосрочного кредитования, оно ориентировано на 

создание новых производственных мощностей, 

модернизацию инфраструктуры и внедрение 

инноваций. 

Данный вид кредитования выполняет ряд 

ключевых функций: 

− мобилизация финансовых ресурсов;  

− перераспределение капитала в приоритетные 

отрасли;  

− стимулирование экономической активности;  

− поддержка технологического развития.  

В современных условиях инвестиционное 

кредитование становится основным источником 

финансирования таких отраслей, как: 

− промышленность;  

− энергетика;  

− транспорт и логистика;  

− сельское хозяйство.  

Финансирование промышленности 

способствует росту добавленной стоимости и 

развитию экспортного потенциала. Инвестиции в 

энергетику обеспечивают энергетическую 

безопасность и устойчивость экономики. Развитие 

транспортной инфраструктуры повышает 

интеграцию страны в мировую экономику, а 

поддержка сельского хозяйства способствует 

продовольственной безопасности. 

Особое значение имеет финансирование 

инфраструктурных проектов, которые обладают 

мультипликативным эффектом и стимулируют 

развитие смежных отраслей. Для оценки 

распределения инвестиционных ресурсов 

рассмотрим условную структуру кредитования 

(таблица 1).

Таблица 1 

Отраслевая структура инвестиционного кредитования в банковском секторе (%)68 

Отрасль Доля, % Характер инвестиций Тенденция 

Промышленность 40 
Модернизация производств, 

импортозамещение 
Рост 

Энергетика 25 Энергогенерация, ВИЭ, модернизация сетей Рост 

Транспорт и 

инфраструктура 
18 Логистика, дороги, транспортные узлы 

Умеренный 

рост 

Сельское хозяйство 10 АПК, агротехнологии, переработка Снижение 

Прочие отрасли 7 Услуги, строительство, малый бизнес Снижение 

 
68 Центральный банк Республики Узбекистан. Годовые отчёты за 2017–2024 гг. 
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Анализ отраслевой структуры 

инвестиционного кредитования показывает, что 

банковские ресурсы в значительной степени 

концентрируются в базовых и капиталоёмких 

отраслях экономики. Наибольшая доля приходится 

на промышленность (40%), что свидетельствует о 

приоритетной ориентации банковского сектора на 

поддержку индустриального развития, 

модернизацию производственных мощностей и 

повышение уровня переработки сырья. Рост 

инвестиций в промышленность напрямую связан с 

задачами диверсификации экономики и увеличения 

доли продукции с высокой добавленной стоимостью. 

Второе место занимает энергетический сектор 

(25%), что отражает стратегическую значимость 

обеспечения энергетической безопасности и 

устойчивого функционирования экономики. 

Увеличение объёмов кредитования в данной сфере 

связано как с модернизацией традиционной 

энергетики, так и с развитием возобновляемых 

источников энергии, что соответствует глобальным 

трендам «зелёной» экономики. 

Сектор транспорта и инфраструктуры (18%) 

демонстрирует устойчивый, но более умеренный 

рост. Это обусловлено реализацией крупных 

инфраструктурных проектов, направленных на 

развитие логистических коридоров, повышение 

транспортной связанности регионов и интеграцию в 

международные рынки. Инвестиции в данную сферу 

обладают выраженным мультипликативным 

эффектом, стимулируя развитие смежных отраслей. 

В то же время доля сельского хозяйства (10%) 

имеет тенденцию к снижению, что отражает 

структурный сдвиг в сторону более технологически 

сложных и капиталоёмких отраслей. Несмотря на 

это, аграрный сектор сохраняет важное значение для 

обеспечения продовольственной безопасности и 

занятости населения, что требует сохранения 

сбалансированного подхода к его финансированию. 

Доля прочих отраслей (7%) остаётся 

относительно низкой, что свидетельствует о 

концентрации инвестиционных ресурсов в 

ограниченном числе направлений. С одной стороны, 

это повышает эффективность распределения 

капитала, однако с другой - может ограничивать 

развитие новых и инновационных секторов 

экономики. 

В целом представленная структура 

инвестиционного кредитования отражает 

стратегическую направленность банковской системы 

на поддержку индустриализации, развитие 

инфраструктуры и обеспечение энергетической 

устойчивости. Одновременно выявленные 

тенденции свидетельствуют о необходимости 

дальнейшей диверсификации инвестиционных 

потоков и расширения финансирования 

высокотехнологичных и инновационных отраслей, 

способных обеспечить долгосрочную 

конкурентоспособность экономики. 

Несмотря на устойчивую положительную 

динамику развития инвестиционного кредитования в 

банковском секторе, данный процесс 

сопровождается рядом системных ограничений, 

оказывающих сдерживающее влияние на его 

дальнейшее расширение и эффективность. 

Прежде всего, одной из ключевых проблем 

остаётся ограниченность долгосрочных финансовых 

ресурсов. Банковская система в значительной 

степени опирается на краткосрочные пассивы, что 

объективно ограничивает возможности 

финансирования капиталоёмких проектов с 

длительным сроком окупаемости. Недостаточное 

развитие рынка долгосрочных финансовых 

инструментов, включая облигации и 

институциональные инвестиции, приводит к 

дисбалансу между сроками привлечения и 

размещения ресурсов, повышая риски ликвидности. 

Существенным препятствием также является 

высокая концентрация кредитных рисков. 

Значительная часть инвестиционных кредитов 

сосредоточена в отдельных крупных проектах и 

отраслях, что усиливает уязвимость банковского 

сектора к отраслевым и макроэкономическим шокам. 

При неблагоприятных внешних условиях это может 

привести к росту проблемной задолженности и 

снижению финансовой устойчивости кредитных 

организаций. 

Дополнительным фактором, ограничивающим 

развитие инвестиционного кредитования, выступает 

недостаточная диверсификация инструментов 

финансирования. В практике банков преобладают 

традиционные формы кредитования, тогда как 

альтернативные механизмы - такие как проектное 

финансирование, синдицированные кредиты, выпуск 

инфраструктурных облигаций и государственно-

частное партнёрство - используются в ограниченной 

степени. Это снижает гибкость финансовой системы 

и ограничивает возможности привлечения 

дополнительных ресурсов. 

Немаловажной проблемой остаётся и 

несовершенство механизмов оценки 

инвестиционных проектов. В ряде случаев 

наблюдается недостаточная проработка бизнес-

планов, ограниченное применение современных 

методов анализа рисков и прогнозирования 

денежных потоков, а также слабая интеграция 

международных стандартов оценки эффективности 

инвестиций. Это повышает вероятность принятия 

неэффективных инвестиционных решений и 

увеличивает кредитные риски банков. 

Кроме того, следует отметить 

институциональные ограничения, связанные с 

недостаточной прозрачностью финансовой 

отчётности отдельных заемщиков, а также 

ограниченным уровнем развития системы кредитных 

рейтингов. Это затрудняет объективную оценку 

платёжеспособности и инвестиционной 

привлекательности проектов. 

Таким образом, несмотря на достигнутые 

успехи, дальнейшее развитие инвестиционного 

кредитования требует комплексного подхода, 

направленного на устранение существующих 

ограничений, совершенствование финансовой 

инфраструктуры и внедрение современных 

инструментов управления инвестиционными 

процессами. 

https://ojs.kstu.uz/index.php/ej
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

Проведённый анализ показал, что 

инвестиционное кредитование играет ключевую 

роль в финансировании приоритетных отраслей 

экономики и является важным фактором 

структурной модернизации. Оно способствует 

перераспределению финансовых ресурсов в 

наиболее значимые сектора и обеспечивает 

устойчивый экономический рост. 

В целях повышения эффективности 

инвестиционного кредитования целесообразно: 

− расширять долгосрочную ресурсную базу банков;  

− развивать проектное финансирование;  

− совершенствовать систему управления рисками;  

− стимулировать участие частного и иностранного 

капитала;  

− внедрять цифровые технологии в кредитные 

процессы.  

Реализация данных мер позволит повысить 

эффективность финансирования приоритетных 

отраслей и усилить роль банковского сектора в 

развитии национальной экономики. 
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